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Cenario externo



IIIIII Cendrio externo

Crescimento do PIB trimestral em 2021

de economias selecionadas

(%)

2,5 1 m1°trim./21 22 23

20 A 2.° trim./21
m3.° trim./21
159 14  m4ctrim/21 13
1,0 A
0,5
0,5 1
0,0 1
_0,1 _0’1
'0,5 = _013
Brasil China EUA Zona do Euro
Fonte: OCDE.. Nota: Em relagdo ao trimestre anterior. Com ajuste sazonal.
Crescimento do PIB anual de
(%) economias selecionadas, 2020 e 2021
10 -
81

5 5,7

6 4,6 ’ >3

4 1 2,2

2 .

0 h T T

41 39 =

6 - 2021

-6,4
-8 -
Brasil EUA Zona do Euro China

Fonte: OCDE.. Nota: Taxas em relagdo ao ano anterior.

Recuperagio moderada da economia mundial em 2021

o . AL L - .

**  Avango de novos casos da variante Omicron levou a reimposi¢do de restrigdes
a mobilidade e interrup¢des na operagdes industriais e de estabelecimentos,
afetando a atividade econdmica de muitas economias;

o . .

**  Economia mundial afetada de forma heterogénea;

G

+*  Estimativas realizadas em janeiro/22 de crescimento mundial de 2021 pelo FMI

(5,9%) e pelo Banco Mundial (5,5%);

#*  Velocidade da recuperagdo ndo estd sendo homogénea: ainda se encontra
abaixo da tendéncia pré-pandemia, especialmente nas economias menos

desenvolvidas, e deve permanecer assim nos préximos anos.
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- Cendrio externo

Indice de prego de grupos de commodities — jan./18-fev./22
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Fonte: Banco Mundial. Nota: Os indices tem como base 2010 = 100.

Inflagdo anual de economias selecionadas — fev./19-jan./22
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Fonte: OCDE.

Revisbes baixistas nas proje¢des da atividade econdmica global em
2022

o . ; q
**  Expectativa de menor crescimento das economias avangadas (sobretudo, dos
EUA) e da China;
\¢ 9 g . . 9 ~ s
**  EUA: retiradas de pacotes de estimulos fiscais e antecipagdo de politica
monetdria menos acomodaticia
o . , s A .
% China: continuas pohtlcas de tolerancia zero com a Cov1d-19; estresse
financeiro do setor imobilidrio; lenta recuperagao do consumo das familias
oo

+*  Economia mundial pior posicionada do que em 2021

o . e
%*  Problemas persistentes levaram ao aumento nos pregos de commodities e &
inflagdo generalizada ao redor do mundo;
» N . o .
%*  Sinalizagdo de aumento da taxa de juros pelos principais bancos centrais;
”0

X Novas ondas de Covid-19;
X Retirada de estimulos fiscais;

X Dificuldades no mercado de trabalho.
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- Cendrio externo

Conflito no Leste Europeu (e sangdes dele decorrentes) ja se
Estimativas de impacto do conflito entre Russia e Ucrdnia no PIB e na inflagio de economias

selecionadas no 1° ano completo apés o inicio do conflito traduz em danos econdmicos globais e podem ser ainda maiores e

persistentes
(p-p.)
30 -
2,5 ° : » :
2,5 - %*  Riscos em termos de seguranga energetica e alimentar;
20

2,0 - X Disparada de pregos de commodities, alimentando a inflagdo global e

1,5 - 14 prejudicando cadeias produtivas ao redor do mundo;

1.0 1 %*  Esfera financeira: aperto das condigdes monetérias, aumento do preco de ativos,
0,5 - maior aversdo ao risco, estimulo i saida de capitais de economias emergentes e
0,0 . . . . . . depreciagdes cambiais em muitas economias;
-0,5 1 % Incertezas quanto 4 magnitude e duragio do conflito:
-1,0 A o L ~ . ~

11 -09 *%*  Estimativa de redugdo do PIB e do aumento da inflagio ao redor do
-1,5 - 14 mundo.
2,0 -
Mundo EUA Zona do Mundo EUA Zona do
Euro Euro
PIB Inflacao
Fonte: OCDE.
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Cenario interno: Brasil



- Economia brasileira

Principais resultados do PIB do Brasil — 4.° trim./2021

(%)
4.° trim./2021/ 3.° 4.° trim./2021/ 4.°
ATIVIDADES trim./2021 (*) trim./2020
PIB 0,5 1,6
Otica da Oferta
Impostos - 2,2
VAB 0,6 1,6
Agropecuaria 5,8 -0,8
Industria -1,2 -1,3
Servigos 0,5 3,3
Otica da Demanda
Consumo das Familias 0,7 2,1
Consumo do Governo 0,8 2,8
Formacéao Bruta de Capital Fixo 04 34
Exportacdes 2,4 3,3
Importacdes 0,5 3,7

Fonte: IBGE. Nota: (1) Com ajuste sazonal.

Produgdo industrial, vendas do comércio e volume de servigos, com ajuste sazonal, no Brasil

115,0 -
£ ——— P -
95,0 e
.= T == Produgdo industrial
85,0 1 L. . .
Volume de vendas do comércio varejista ampliado
75,0 1 — = = -Volume de servigos
65,0
cl 351518 cls|al£l =]l SNl 351518 Sl ol L] 2] Nl e
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2020 2021 402
Fonte: IBGE.

Nota: Os indices tém como base @ Média de Jan/2020 = 100.

**  Avango da vacinagdo e redugio do isolamento foram os principais pontos
positivos no perfodo. Porém, dificuldades associadas as restri¢des de oferta
global, 4 aceleragdo inflaciondria, aos altos custos de energia e de transportes e
a riscos ligados ao recrudescimento da pandemia seguem como contrapesos

irnportantes;

+*  Em relacdo ao terceiro trimestre, houve avango de 0,5% e em relagdo

ao mesmo trimestre de 2020, o crescimento foi de 4,0%;

o . ) . , . .
**  Diante disso, o PIB encontra-se 0,5% acima do nivel pré-pandemia,

observado no 4.° trim./2019;

\/ a o ;. . r
**  Produgdo industrial e vendas do comércio seguem abaixo do patamar pré-

pandemia, 2,5% e 1,5%, respectivamente;

0 : . .
+*  Apenas o volume de servigos superou o patamar pré-pandemia, em
5,6%, mesmo com a leve queda observada na margem em janeiro de

2022.

Boletim de Conjuntura do RS - V. 4, N. 1 - abr./2022 | DEE - SPGG-RS -




Inflagio — IPCA (% acumulado em 12 meses)

(%)
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Fonte: Banco Central do Brasil.

Inflagdo arrefece mas segue em patamares elevados

*%* A inflagio acumulada em 12 meses alcangou 10,5% em fevereiro, bem acima
da banda superior da meta (5,0%);
\/ . 9 9 ~ .
**  Mais uma vez, destaca-se o comportamento generalizado da inflagdo. Conflito
entre Russia e Ucrania eleva precos de commodities energéticas, e agricolas e
contribui para manutengdo da inflagio em patamares elevados;
N/ . . . ~ .
**  Diante disso, o Banco Central acelerou a majoragdo da taxa Selic, que alcangou
11,75% a.a. em margo, maior patamar desde agosto de 2017;
o .
**  Para 2022, espera-se(*) novos aumentos da taxa de Selic, encerrando o ano em
13% a.a.;
\/ o ~ .
**  Com isso, o mercado projeta que a inflagdo alcance 6,59% ao fim de
2022.

(*) Relatério Focus de 18/03/2022.
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Economia brasileira

Resultado primério, divida liquida do setor publico e divida bruta do Governo Geral

o L .
*%*  Houve continuidade no processo de melhora do resultado primario do setor
publico consolidado, que encerrou janeiro com superavit de 1,2% do PIB no
o Divida bruta e liquida (% : . . . o
Resultado primario do PIB) acumulado em 12 meses. E o terceiro més consecutivo com resultado positivo
(% do PIB)
nessa base de comparagdo, o que ndo ocorria desde outubro de 2014;
2,0 - - 100,0
3¢ 7. ’ . ’ o 2o
00 -— e} 900 *%* O comportamento da divida publica também permaneceu em trajetéria de
- L 80,0 melhora iniciada em 2021;
L 70,0 o . . L _
40 +*  No entanto, a partir de dezembro, as expectativas sobre os indicadores fiscais
—\A/_’__N_’\/_/\"\_‘ L 60,0 comegaram a se reduzir, sobretudo em fungdo dos efeitos esperados da “PEC dos
_6,0 o
- 50,0 precatérios” sobre as contas publicas, com a maior redugio tendo ocorrido entre
-8,0 1 . . x . . A .
- 40,0 fevereiro e marco, depois que ficaram mais claros os efeitos econémicos
-10,0 - - 30,0 mundiais da guerra entre Russia e Ucrénia;
mmEes=0223298R83888R 8RR Y
[ R e R R T - I T S S T =
ggg28osgg22o252g2Roseg2q2es o2

X Espera-se (*) que o superévit primério encerre o ano em 0,5% do PIB, a

divida liquida em 60,3% e a divida bruta em 82%.
Resultado primario setor publico consolidado

Divida liquida do setor publico consolidado (*) Relatério Focus de 18/03/2022.

Divida bruta do Governo geral

Fonte dos dados brutos: Banco Central do Brasil (2022b).

Fonte: Banco Central do Brasil.
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- Economia brasileira

Expectativas de crescimento para 2022 e 2023 do Produto Interno Bruto  do Brasil

(%)

Diante das incertezas, expectativas de crescimento para 2022

seguem baixas
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Fonte dos dados brutos:

Relatério Focus do Banco Central do Brasil de 17/12/2021.

#*  Principais pontos de atengio:

Avango da vacinagdo tem impactos positivos sobre a economia,

em especial sobre consumo e servicos;

Porém, ainda h4 uma série de riscos sobre a retomada da
economia brasileira: inflagdo e ciclo de aperto monetério, guerra
no exterior impactando pregos de commodities e risco de
surgimento de novas variantes que possam frear o avango dos

servicos;

Diante desses fatores, o mercado espera um crescimento de 0,5%

para 2022 e de 1,4% para 2023.
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Cenario interno: RS



- Economia gaticha
PIB do RS apresentou crescimento de 3,3% no 4° trim./2021; no

Variagio do PIB do RS e do Brasil — 4.° trim./2021 ~
ano, acumulou expansio de 10,4%

(%)
4° TRIM/2021 2021
ATIVIDADES o (1)
3° TRIM/2021 2020
PIB oot 3,3 104 % Em relagdo ao trimestre imediatamente anterior, economia do RS apresentou
IMPOSTOS ... - 9,7 crescimento de 3.3%:
VAB oo 3,2 10,5 )
, . o .- . o
AGrOPECUANA oo 12,9 67,5 #*  expansio foi resultado do bom desempenho da agropecuaria (12,9%)
;o rincipalmente, mas, também, da elevacio da industria (2,1%) e dos
INAUSTIA oo, 2,1 9,7 princip s
SEIVICOS oo 0,3 4,1 e (BE0)F
Fonte: SPGG-RS/DEE.. %%  com este crescimento na margem, o volume do PIB do RS alcangou
(1) Com ajuste sazonal.
seu terceiro maior nivel, somente baixo dos registrados no 2.°
trim./2021 e no 2.° trim./2013;
Indice do volume do PIB do RS e do Brasil RN

#*  No acumulado do ano, o PIB gaticho cresceu 10,4%, maior taxa desde 1993;

105,0 -
y /
%* elevagdo foi disseminada, com expansdo na agropecudria (67,5%), na
100,0 4
industria (9,7%) e nos servicos (4,1%).
95,0 4
90,0 4
85,0 4
20,0 4
RS —=--- Brasil
?5,(} -T-r-rrrrrr0bemvVvGe o T TTrTCEIICFCTYUYYTYTYTICTITTTTTTTTIOT
oM e s S LN LMW W M~ M~ 00 B0 OO O
L T e B o B o B o IO o T o IO o I o B o B o O o SO o SO Y I e N Y Y I ¥ |
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Fonte: SPGG-RS/DEE. IBGE.
Nota: Os indices tém como base & Média de 2013 = 100; com ajuste sazonal. Boletim de Conjunt'ura do RS - V. 4, N. 1 - abr./2022 | DEE - SPGG-RS - .



- Economia gaﬁcha

Variagio da produgio agricola do RS — 2021/2020 Agropecudria: recuperagio das perdas de 2020 e pregos altos
(%)
AREA QUANTIDADE RENDIMENTO

PRODUTOS PLANTADA (ha) PRODUZIDA (t) MEDIO (t/ha) ** " Conforme o esperado, a agropecudria cresceu 67,5% no acumulado do
Arroz 02 6.8 70 ano, mais do que recuperando as perdas ocorridas em 2020 em fungdo da
Fumo -4,2 194 24,7 estiagem;
2/|l.lh0 ;'i 83': 73'8 e 0 desempenho foi influenciado, principalmente, pela expressiva expansao

OJa , f ’
Tr'ngo 288 685 308 da produgdo de soja (80,8%) e de trigo (68,5%);
Fonte:IBGE/LSPA. Janeiro/2022. oo

#* O bom momento do setor primdrio foi reforgado pelos pregos elevados,

notadamente da soja, principal produto agrl'cola do Estado.;
Evolugdo dos pregos do arroz, milho, soja e trigo — 2019-22

’:’ o consequente crescimento do faturamento do setor teve impactos
5) ! !
(R
positivos, via transbordamentos, sobre os outros setores
200,00 A o ,
econdmicos gauchos;
150,00 + o
*%*  Por outro lado, o setor enfrenta aumento dos custos, alimentados pela
100,00 + guerra na Ucrania e seus efeitos sobre a oferta de fertilizantes.
50,00 4
0,00 4
Mo OO0 0000 ==
S R
cESTShzZzsE2SREsSRESSRZER
SES VRS TVZRETSTVZ R
AImoz = = ==~ Milho — — — Soja Trigo

Fonte: Emater-RS.

Nota: Valores constantes a pregos de fevereiro/22, corrigidos pelo IPCA.
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- Economia gaﬁcha

Indice

120,0

100,0

80,0

60,0

40,0

Indice do volume da inddstria, do comércio e dos servigos do RS

Industria
= = = = COMErcio
- = = Semvigos

Jan./20
Mar./20
Maio/20
Jul,/20
Set./20
Nov./20
Jan,/21
Mar./21
Jul/21
Set./21

Maio/21

Fonte: PIM-PF/IBGE.
PMC/IBGE.
PMS/IBGE.

Nota: Os indices tém como base jan./2020 = 100; com ajuste sazonal.

MNov./21

Jan./22

Industria, comércio e servigos

o0

*

O VAB da indtstria de transformacio cresceu 11,8% em 2021; dentro do
préprio ano de 2021, no entanto, a produgio industrial gaicha ndo teve
um bom desempenho; o nivel de dezembro de 2021 encontrava-se 4,7%

abaixo do nivel de dezembro de 2020;

O comércio também apresentou crescimento em 2021, mas seu
desempenho piorou ao final do ano; apés atingir um pico em maio, o
volume de vendas passou a cair de forma consistente; em janeiro de 2022,

o nivel encontrava-se 10,1% abaixo do verificado no quinto més do ano
anterior;

Os servigos, setor que mais demorou para recuperar as perdas
ocasionadas pela pandemia, cresceram de forma praticamente ininterrupta
até agosto de 2021; a partir desse més, seu volume manteve-se em

patamar relativamente estével.
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- Economia gal'lcha

Valor e variagdo das exportagdes, total e por atividade econémica, no RS — 2021-22

% De maneira geral, as vendas externas estio pesando positivamente sobre
os desempenhos da agropecudria e da industria de transformagio gauchas;
Jan-Dez/21 Jan--Fev/22 K Malllasats ek wme de o i o plb G d
ATIVIDADES Valor (US$ Valor (US$ ) b : _ ¥ , F

mil) Var. % mil) Var. % demanda internacional, as exportacdes gauchas cresceram 50,3% em 2021
Produtos agropecuarios 6.808.717 948  647.184 3537 em relagdo a 2020;
Produtos alimenticios 4572.873 32,1 803.661 45,7 ** destaques: produtos da agropecudria, produtos quimicos, produtos
Produtos quimicos 1764578 66,8 285.136 56,4 de metal, mdquinas e equipamentos e celulose e papel;
Produtos do fumo 1173791 88 340859 428 R N s s s o FIPP 69 oy o TR G
Maguinas e equipamentos 1087913 566 172393 330 SE35%, Fallveretiks b G desmilies dh s @ do (A
Celulose e papel 1072418 55,0 64.799 -29,7
Couros e calcados 970.511 44,5 168.934 30,0
Produtos de metal 813.294 61,3 105.791 29,5
Veiculos automotores, carrocerias e reboques 684.140 0,5 141402 42,5
Produtos de borracha e plasticos 327.098 219 55.694 32,7
Outros produtos 1.858.088 494 310.024 52,8
VALOR TOTAL (US$ mil) 21.133.422 50,3  3.095.878 63,6

Fonte: ComexStat.

Boletim de Conjuntura do RS - V. 4, N. 1 - abr./2022 | DEE - SPGG-RS -




- Economia gaﬁcha

Saldo mensal do emprego formal no RS

(1.000) Emprego formal mantém expansdo
40,0
20,0
\/ . . .
0,0 ** A criagio de empregos formais no Estado, que voltou a acelerar a partir
-20,0 de maio de 2021, iniciou o ano de 2022 positivamente;
40,0 o " . L
+*  No acumulado dos ultimos 12 meses terminados em janeiro de 2022,
-60.0 houve criagdo de 132.000 vagas de emprego formal, com os maiores
-80.0 ndimeros associados aos servicos (55.710), a industria de transformagio
-100,0 , .
o o O © O © = e ™ = e o (38.458) e ao comércio (30.524).
E B 8 = ¥ 2 5 B 2 = B 3 & o
—_ = = - I = —_ = = - w1 = _ 0‘0

Regionalmente, houve disseminagio de saldos positivos em todas as 28

Saldo do emprego formal por Corede, acumulado nos tltimos 12 meses até janeiro de 2022 regides dos Coredes;

\/ . . .
%*  os maiores saldos foram registrados nos Coredes Metropolitano

o

Delta do Jacui (29.813 pessoas), Vale do Rio dos Sinos (23.697)
Serra (15.634);

%*  dos 497 municipios do RS, houve criagdo liquida de empregos

formais em 442.

B 1s5000
O 5.001 s 10.000
H  Mais de 10.000

Fonte: Ministério da Economia/Novo Caged.
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- Economia gaticha
Dados da PNAD Continua: ocupagio em alta e renda em queda

Numero de pessoas ocupadas no RS

(1.000 pessoas)

o ) . . .
6.000 - *%* O numero de ocupados, formais e informais, apresentou crescimento de
5.819
5.800 100 mil pessoas no 4° trim./2021, em relacio ao 3° trim./2021; j4 em
5673 P ¢ )
5573 ) o )
5.600 5.490 relagdo ao mesmo trimestre de 2020, a elevagdo foi de 317 mil pessoas;
< 400 5356 5.359 o o N ) . .
#*  essas variagdes positivas sdo explicadas pelo crescimento da
5.200
atividade econdémica, mas também pela baixa base de comparagio,
5.000
principalmente no 4° trim./2020.
4800
. - o, .
4,600 %* A taxa de desocupagio manteve sua trajetéria descendente, registrando,

no 4° trim./2021, 8,1% da for¢a de trabalho, contra os 8,6% do 4°

3.° trim./2020
1.2 trim./2021
2.° trim./2021
3.° trim./2021
4.° trim./2021

trim./2020;

1.° trim./2019
2.°trim./2019
3.° trim./2019
4.° trim./2019
1.° trim./2020
2.° trim./2020
4.° trim./2020

X/
0’0

) ) o o
Eonte: IBGE/PNAD Confinua, A massa real de rendimento, no entanto, caiu 1,7% no 4° trim./2021 na

Taxa de desocupagio trimestral no RS e no Brasil comparagdo com o mesmo trimestre de 2020, resultado da queda nos

rendimentos reais médios.
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- Economia gaUCha Ap6s forte crescimento em 2021, arrecadagdo de ICMS inicia 2022

em queda
Arrecadagio de ICMS no RS

5&{}% rr:ilhﬁes)

4.500 4

4.000 4

2333 1 oA arrecadagdo de ICMS de 2021 alcangou o valor, ja corrigido pelo IPCA,

2.500 de R$ 48,5 bilhoes, alta real de 16,7% sobre 2020;

2.000 4 N

1.500 4 *%* setorialmente, as maiores Variagc”)es aconteceram em outras

1.000 4 2020 ——--- 2021 2022 . ‘ ‘ . .

00 industrias (39,0%), no comércio (16,8%) e na industria de
0 —— transformagdo (15,9%).
© 3 2 =2 9 £ = g8 g £ F b
=E2R3F=235238323 X st e Grake de 2192, @ v el db TOWS e d
Fonte: Sefaz-RS/Dados Abertos. X m janeiro e fevereiro de , o valor real do registrou recuo de
Nota: Valores constantes a precos de ago./2021, corrigidos pelo IPCA. 0,6%, desempenho influenciado principalmente pela redugﬁo da
arrecadagdo da atividade comercial, a segunda mais importante em termos
Arrecadagdo de ICMS, por setores de atividade — 2021-22
de valor.
o2 : 5 o
Jan.-Dez./21 Jan.-Fev./22 +* O desempenho negativo da arrecadagdo do comércio encontra
ATIVIDADES .
Valor (USS Valor (USS respaldo na queda recente das vendas do setor
. Var. % . Var. %
mil) mil)

Agropecuéria 333.376 49 44758 26,2
IndUstria de transformacdo 23.080.680 15,9 3.652.007 1,0
Qutras industrias 6.210.306 39,0 795.264 24,2
Comércio 14133521 16,8 2273116 -6,4
Informacgdo e comunicacao 2.108.396 -9,3 294325 -20,3
Outros servigos 1.128.006 12,2 191171 8,7
Néo classificados 1524816 4,0 201.814 -13,0
TOTAL 48.519.101 16,7 7.452.455 -0,6

Fonte: Sefaz - Dados abertos.
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- Economia Gatcha

As perspectivas para 2022 sio bastante ruins
Indice de confianga do empresdrio industrial no RS

Indice
80,0 - o o » o
+*  Para 2022, a economia gaticha enfrenta uma série de desafios ndo
70,0 4
exclusivos 2 ela, que sdo de origem internacional e nacional: efeitos da
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500 J guerra, possibilidade de crescimento de novos casos de coronavirus,
40,0 4 inflagdo e juros em alta no Brasil e no mundo, elevagio dos custos,
30,0 4 principalmente os de energia, renda do trabalho estagnada e consequente
20,0 r v r r ™ r r projegdo de baixo crescimento da economia brasileira para 2022;
e e e e T e T e e
c 5 2 =4 =25 8 =9 2c 5.8 =4 = c o . q. 5 L, .. .
S84 8SFFRH8282428 S #*  os indicadores de confianga do empresério industrial e da
Fonte: FIERGS. inten¢do de consumo das familias refletem essas incertezas;
Nota: O indice varia entre 0 e 100 pontos; valores acima de 50 pontos indicam otimismo.
o
o

s* No caso especifico do Rio Grande do Sul, as perdas na produgﬁo

Intengéo de consumo das familias no RS agropecudria em fungdo da estiagem j4 se mostram bastante expressivas;

fndice afora o impacto direto sobre o setor, a menor produgéo priméria deve
1600 afetar negativamente a industria, o comércio e os servicos do Estado.
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Fonte: Fecomércio RS.

Nota: O indice varia entre 0 e 200 pontos; valores acima de 100 pontos indicam otimismo.
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