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SUMARIO EXECUTIVO

Do segundo para o terceiro trimestre do ano, os
dados econémicos do Estado indicaram uma retomada
da economia gaucha apds os impactos mais intensos
do desastre climéatico de maio. Inicialmente, os resulta-
dos do Produto Interno Bruto (PIB) trimestral do 2.°
trim./2024 mostraram que a queda do PIB estadual foi
menor do que a esperada. Em seguida, os dados men-
sais confirmaram a recuperagdo da producgdo, embora
de maneira desigual entre as atividades. Um dos prin-
Cipais fatores para essa retomada foi o aumento do
consumo, impulsionado tanto pelas transferéncias de
recursos publicos as familias afetadas quanto pelo bom
desempenho da economia nacional, que cresceu acima
do previsto no segundo trimestre.

No cenario externo, as principais economias mun-
diais mantiveram desempenhos heterogéneos no se-
gundo trimestre do ano. A economia do Estados Uni-
dos acelerou no periodo, refletindo aumento no inves-
timento e no consumo. J4 a Area do Euro e a China
apresentaram taxas de crescimento do PIB menores
nesse trimestre; no primeiro caso, em funcdo da retra-
¢do do investimento, e, no segundo, em razdo do fraco
consumo das familias. A Argentina, um dos mais rele-
vantes parceiros comerciais do Rio Grande do Sul, re-
gistrou o terceiro resultado negativo consecutivo, com
retragdes em todos os componentes da demanda, com
excecao das exportagdes. A inflacdo continuou a arre-
fecer na maioria das economias, em parte devido a
queda dos precos das commodiities. O comércio global
de bens e servigos continua melhorando, apoiado em
um maior dinamismo comercial das principais econo-
mia emergentes e dos Estados Unidos. Para o ano, a
Organizacao para a Cooperacdo e Desenvolvimento
Econdmico (OCDE) espera um crescimento de 3,2%
para o PIB global.

Impulsionada pela demanda doméstica, a econo-
mia brasileira apresentou crescimento de 1,4% no se-
gundo trimestre do ano, na comparagao com o trimes-
tre imediatamente anterior, e de 3,3% em relacdo ao
mesmo periodo de 2023. Pela ética da demanda, nas
duas comparacgdes, as maiores altas foram verificadas
na Formagao Bruta de Capital Fixo (FBCF) e no consumo
das familias, neste ultimo caso estimulado por transfe-
réncias de renda e por um mercado de trabalho aque-
cido. A inflagdo apresentou alta de 4,42% nos 12 meses
terminados em setembro, ficando pouco abaixo do
teto da meta. Na Ultima reunido do Comité de Politica
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Monetaria (Copom) do Banco Central do Brasil (BCB),
avaliou-se que os riscos de alta da inflacdo sdo predo-
minantes, levando ao aumento da taxa basica de juros
para 10,75% ao ano. Pelo lado das contas publicas,
houve leve melhora no resultado primario dos ultimos
meses, resultado de um crescimento maior das receitas
relativamente as despesas. As proje¢des de cresci-
mento do PIB para 2024 melhoraram, apontando para
um aumento entre 3,0% e 3,3%, dependendo da fonte.

A divulgacao dos dados do PIB do Rio Grande do
Sul do segundo trimestre do ano resumiu o impacto de
curto prazo do desastre climatico sobre a produgéo. E,
embora a economia gaucha tenha recuado em relagao
ao trimestre anterior, a queda nao foi tdo pronunciada
guanto se projetava nas primeiras semanas de maio. O
recuo de 0,3% na margem teve contribuicdo decisiva
da industria, que caiu 2,4%, ao passo que 0s servicos
apresentaram estabilidade na pratica (0,1%). O desta-
que positivo foi o crescimento da agropecuéria, com
expansao de 5,3%, o que ajudou, sobremaneira, a evitar
uma queda maior do PIB no periodo. Em relacdo ao
mesmo trimestre de 2023, o indicador apresentou au-
mento de 4,6%, novamente impulsionado pela agrope-
cuaria e sua recuperacdo em relacdo a safra passada.

A andlise de dados mensais permite a observacdo
de um processo de retomada da economia gaucha
ap6s o momento mais agudo dos impactos das en-
chentes sobre a produc¢do. Embora ainda de forma he-
terogénea, as atividades produtivas tém apresentado
uma evolucdo positiva nos ultimos meses, principal-
mente o comércio, que se beneficiou do aumento do
consumo ocasionado pelas transferéncias de recursos
publicos as familias atingidas. Ja os servi¢os tém apre-
sentado a recuperagdo mais lenta, enquanto a industria
de transformacdo oscilou negativamente, apds uma re-
cuperacao plena no nivel de producao.

De janeiro a setembro, o valor das exportacdes do
Estado alcancou US$ 15,350 bilhdes, uma queda de
6,92% na comparagdo com o mesmo periodo de 2023.
Setorialmente, houve reducéo dos valores da agrope-
cuéria e da indUstria.

No mercado de trabalho, segundo dados da Pes-
quisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua
(PNAD Continua), o nimero de ocupados do segundo
trimestre do ano (5 milhdes e 862 mil pessoas) apre-
sentou estabilidade em relacdo ao trimestre anterior e
ao mesmo de 2023, da mesma forma que a taxa de de-
socupacao, que atingiu 5,9% na média de abril a junho.



Por outro lado, a massa salarial teve expansao, resul-
tado do incremento do rendimento médio dos ocupa-
dos. No mercado formal, cuja fonte dos dados é o Novo
Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(Novo Caged), os meses de julho e agosto mostraram
uma retomada da criacdo de empregos no Estado, apés
os dois meses anteriores terem sido marcados por sal-
dos negativos entre admitidos e desligados.

A arrecadacdo de Imposto sobre Circulagcdo de
Mercadorias e Servicos (ICMS) apresentou bons resul-
tados nos meses de julho, agosto e setembro, quando
cresceu 16,2% na comparagado com O mesmos meses
de 2023. No acumulado do ano, mesmo com as perdas
ocorridas em maio e junho, o valor arrecadado é 9,2%
superior ao ano anterior.

Embora de forma distinta entre as atividades, a re-
tomada da economia gaucha tem acontecido nos ulti-
mos meses. Para o periodo a frente, ha boas perspecti-
vas no comércio e nos servigos, que deverdo ter im-
pulso a partir da volta da operacdo do aeroporto de
Porto Alegre. Na industria de transformacéo, ainda per-
manece um quadro de maior incerteza, embora dados
de setembro da Secretaria da Fazenda do RS mostrem
um crescimento da movimentagdo econdmica do setor.
Na agropecuaria, a boa noticia é a significativa alta da
producdo de trigo, projetada pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE) em 66,7% sobre 2023.
No PIB, o carregamento estatistico do primeiro semes-
tre indica que, mesmo permanecendo estavel nos dois
ultimos trimestres do ano, a economia gaucha cresceria
4,5% em 2024.
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1 CENARIO EXTERNO

No 2.° trim./2024, na comparacdo na margem, as
principais economias mundiais continuaram a registrar
desempenhos heterogéneos em termos de cresci-
mento do Produto Interno Bruto (PIB), com aceleracdo
nos Estados Unidos e desaceleracées na Area do Euro
e na China (Gréfico 1.1).

Grafico 1.1 - Crescimento do Produto Interno Bruto (PIB)
trimestral de economias selecionadas —
3.° trim./2023-2.° trim./2024
(%)
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Fonte: OECD (2024b).
Nota: Taxas em relagdo ao trimestre anterior. Séries com ajuste sazonal.

No caso dos Estados Unidos, seu produto voltou a
acelerar apds dois trimestres consecutivos de desace-
leragdo. O crescimento de 0,7% refletiu, principal-
mente, uma retomada no investimento em estoque pri-
vado e uma aceleracdao nos gastos do consumidor,
sendo parcialmente compensada por uma queda no in-
vestimento fixo residencial.

J4 a Area do Euro registrou ligeira desaceleracao
de 0,2%, apo6s duas modestas aceleracdes. O resultado
do segundo trimestre foi explicado, sobretudo, pelo
crescimento das exportacdes liquidas e do consumo do
Governo, sendo parcialmente compensado pela retra-
¢ao da Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF). As prin-
cipals economias europeias também registraram desa-
celeracdo (Franca e Italia, de 0,3% para 0,2%), enquanto
a Alemanha viu sua economia encolher 0,1%.

Por sua vez, a economia chinesa desacelerou no
2.° trim./2024, apds uma aceleragdo no trimestre ante-
rior, e registrou o pior ritmo de crescimento em cinco
trimestres, de 0,7%. Os principais obstaculos na China
continuam sendo o setor imobiliario e o fraco consumo
das familias, além dos efeitos adversos de enchentes ao
longo do trimestre.

Por outro lado, a Argentina, importante parceiro
comercial do Rio Grande do Sul, registrou o terceiro re-
sultado negativo consecutivo no trimestre (-2,3% no



4.° trim./2023, -2,2% no 1.° trim./2024 e -1,7% no
2.° trim./2024), com retragdes em todos os componen-
tes da demanda, com excecdo das exportagdes.

De forma geral, a economia global permaneceu
resiliente no primeiro semestre de 2024, com aumento
dos gastos das familias e da confianca do consumidor,
recuperagao do comércio global de bens e servigos e
redugdes da inflacdo e das pressdes no mercado de tra-
balho. Segundo a Organizagdo para a Cooperacdo e
Desenvolvimento Econémico (OCDE), os indicadores
de atividade de alta frequéncia sugerem um momento
de crescimento estavel para a maioria das economias,
com atividade mais forte no setor de servicos do que
na industria.

O nucleo da inflacdo continua a arrefecer na
maioria das economias, em parte devido a novos decli-
nios dos precos dos alimentos, energia e bens, com a
inflagdo dos servicos mostrando-se particularmente ri-
gida. Assim, a inflagdo comeca a retornar as metas dos
bancos centrais em algumas economias, em especial
nas economias avangadas, embora as condi¢des finan-
ceiras globais permanegam restritivas. Como pode ser
observado no Gréfico 1.2, os precos das commodities,
em especial da energia, vem andando de lado ao longo
de 2024, com uma queda na margem. No 3.° trim./2024,
em relacdo ao trimestre anterior, a retracdo do indice
composto das commodities (e de energia) foi de 3,8%,
com destaque para as de metais e minerais, com queda
de 6,5%, enquanto as agricolas recuaram 3,0%.

Gréfico 1.2 - Indice de prego de grupos de commodities —
jan./2019-set./2024
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Fonte: Banco Mundial (World Bank, 2024).
Nota: Os indices (US$ nominal) tém como base o ano de 2022.

O comércio global de bens e servigos continua em
seu ritmo de fortalecimento em 2024, com um cresci-
mento importante no segundo trimestre (Gréafico 1.3),
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decorrente da retomada no crescimento das importa-
¢Oes dos Estados Unidos e de um maior dinamismo co-
mercial das principais economias emergentes. Os indi-
cadores de atividade mensal também apontam para
elevagdes dos volumes globais de comércio de contéi-
neres, de frete aéreo e de passageiros internacionais,
especialmente até julho.

Gréafico 1.3 - Crescimento trimestral anualizado do volume
global de bens e servi¢os no mundo —
4.° trim./2022-2.° trim./2024
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Fonte: OECD (2024a).

De acordo com a OCDE, é esperado um cresci-
mento global de 3,2% em 2024 e 2025 (Tabela 1.1), em
linha com o ritmo médio observado no primeiro se-
mestre deste ano. Alguns fatores que sustentam essas
projecdes sdo a moderagdo do impacto defasado do
aperto da politica monetaria nas economias avancadas
sobre o crescimento; as politicas monetarias menos
restritivas, embora com taxas de juros ainda elevadas;
e a melhoria da renda real e do consumo das familias
em muitas economias decorrentes do processo desin-
flacionario. Entretanto, existem certos riscos que po-
dem afetar negativamente as perspectivas para a eco-
nomia global, entre os quais: incertezas sobre os con-
flitos geopoliticos em andamento; tensbes comerciais
persistentes; ritmo mais lento do processo desinflacio-
nario; possiveis novas fontes de inflacdo; impacto per-
sistente de taxas de juros reais ainda altas; correcdes
disruptivas nos mercados financeiros em um ambiente
de alta divida; crescimento menos pronunciado que o
esperado nos Estados Unidos e de maior desaceleragdo
econOmica na China.



Tabela 1.1 - Crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) projetado
pela Organizagéo para a Cooperagéo e Desenvolvimento
Econdmico — 2023-2025

(%)
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2 CENARIO INTERNO — BRASIL

DISCRIMINACAO 2023 2024 2025
Mundo .......ccooooeevien. 31 3,2 3,2
Economias avancadas
Areado Euro ..., 0,5 0,7 13
Canada .....ccocoveveeeeenn, 1,2 1,1 1,8
Estados Unidos ................. 2,5 2,6 16
JAPEO o 17 -0,1 14
Reino Unido ......c.ccovvee. 0,1 1,1 1,2
Economias emergentes
Argentina .........cceveeeeuneees -1.6 -4,0 39
Brasil ....ccooeveviiieicieeren 29 29 2,6
(1317 T= R 5,2 4,9 4,5
Indi@ oo 8,2 6,7 6,8
RUSSLA oo 3,6 3,7 1,1

Fonte: OECD (2024a).

2.1 ATIVIDADE ECONOMICA

Impulsionado pela expansao da demanda interna,
o resultado do PIB brasileiro do 2.° trim./2024 superou
as principais previsoes, registrando a 12.2 alta seguida,
sempre na comparacao com o trimestre imediatamente
anterior, na série com ajuste sazonal (na margem). A
elevacao de 1,4% foi a maior desde o 4.° trim./2020,
periodo marcado pela retomada econOmica apds os
impactos mais agudos da pandemia sobre a economia.
Com tal resultado, o indice de volume do PIB renovou
seu pico historico, encontrando-se, no 2.° trim./2024,
6,8% acima do pico anterior, registrado no 1.° trim./2014,
€ 9,9% superior ao patamar observado no 4.° trim./2019,
trimestre imediatamente anterior ao inicio dos efeitos
da pandemia na economia brasileira (Gréfico 2.1).

Grafico 2.1 - Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil —
1.° trim./2013-2.° trim./2024
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Fonte dos dados brutos: Contas Nacionais Trimestrais (IBGE, 2024h).
Nota: Os indices tém como base a média de 2013 = 100.

O crescimento de 1,4% do PIB brasileiro na mar-
gem fol influenciado, pelo lado da oferta, pelas expan-
sOes da industria (1,8%) e dos servicos (1,0%) e pelo
recuo da agropecuaria (-2,3%) (Tabela 2.1). Na indUs-
tria, houve crescimento de trés atividades: indUstria de
transformacéo (1,8%), eletricidade e gas, agua, esgoto
e gestdo de residuos (4,2%) e construgdo (3,5%). O
Unico recuo ocorreu na indUstria extrativa mineral
(-4,4%). Nos servicos, todas as atividades apresentaram
crescimento, destacando-se a intermediacdo financeira
(2,0%), os servicos de informacdo e comunicagao (1,7%)
e o comércio (1,4%). Pelo lado da demanda, o grande
destaque fol a expansdo da Formacao Bruta de Capital
Fixo (2,1%), que vem mostrando um desempenho po-
sitivo apds a queda no acumulado de 2023. O consumo



das familias (1,3%) também cresceu, influenciado posi-
tivamente por um mercado de trabalho aquecido e
pela expansdo das transferéncias de renda, como os
beneficios da Previdéncia e de assisténcia social, e o
consumo do Governo (1,3%). A forte demanda interna
contrastou com a reducdo das exportagoes liquidas —
as exportagdes expandiram 1,4%, e as importacdes,
7,6% — principalmente devido ao aumento das impor-
tagdes, impulsionadas, em grande parte, pelo cresci-
mento nas compras de maquinas e equipamentos.

Tabela 2.1 - Varia¢do percentual Produto Interno Bruto (PIB), pelas
6ticas da oferta e da demanda, do Brasil — periodos selecionados

2° TRIM/2024 2° TRIM/2024

ATIVIDADES 1 TRIM/2024Y 20 TRIM/2023
PIB 14 3,3
Otica da oferta
Impostos - 54
VAB 14 3,0
AQropeCUAria ......ooeeeeeeeeemmseene -2.3 -2,9
INAUSEIA oo 1,8 3,9
Servigos 1,0 35
Otica da demanda
Consumo das familias ................ 1,3 49
Consumo do Governo ................ 13 31
Formacdo Bruta de Capital Fixo 2,1 57
EXPOrtagoes .......coveveeeneceenerereeenns 14 4,5
IMPOrtagdes ......mceecerneeeenneen 7,6 14,8

Fonte: Contas Nacionais Trimestrais (IBGE, 2024h).

Na comparacdo com o mesmo trimestre do ano
anterior, a expansdo do PIB foi de 3,3%, traduzindo,
pelo lado da producdo, os desempenhos positivos da
industria (3,9%) dos servicos (3,5%), mais que compen-
sando a queda ocorrida na agropecuaria (-2,9%), ativi-
dade impactada por problemas climaticos. A indUstria
apresentou alta nas quatro atividades, com eletricidade
e gas, agua, esgoto e gestdo de residuos (8,5%) e
industria de transformacdo (3,6%) apresentando as
maiores contribuicdes. Nos servicos, também ocorre-
ram expansdes em todas as atividades, as principais
sendo observadas nos servicos de informagao e comu-
nicagdo (6,1%), em outros servicos (4,5%), na interme-
diacao financeira (4,0) e no comércio (4,0%). Pela 6tica
da demanda, os aumentos mais relevantes ocorreram
na FBCF (5,7%) e no consumo das familias (4,9%). Tam-
bém nessa base de comparacao, ocorreu queda das ex-
portacdes liquidas, novamente pelo aumento expres-
sivo das importagdes (14,8%).

Na analise dos dados conjunturais mensais do Ins-
tituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), nota-
se que as atividades da industria de transformacao, do
comércio varejista ampliado e dos servigos mantiveram
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o movimento ascendente dos Ultimos meses (Grafico
2.2). Apesar de apresentaram quedas na margem, em
agosto, as trés atividades tiveram expansao no trimes-
tre de junho a agosto sobre os trés meses imediata-
mente anteriores.

A indUstria de transformacao apresentou avancos
consecutivos na margem entre outubro de 2023 e abril
de 2024. Em maio, em funcao, principalmente, dos im-
pactos das enchentes ocorridas no Rio Grande do Sul
sobre a producédo industrial local, a atividade nacional
apresentou recuo. Em junho, a produgdo foi mais do
que recuperada, alcancando o maior patamar desde fe-
vereiro de 2021. J4 nos dois meses seguintes, a produ-
¢ao industrial passou por uma acomodacao, com duas
guedas na margem. Mesmo assim, no trimestre de ju-
nho a agosto, a producdo da industria nacional apre-
sentou crescimento de 2,2% sobre os trés meses ime-
diatamente anteriores, na série com ajuste sazonal, e
de 4,2% na relacdo com o mesmo trimestre de 2023.
Nessa comparacao interanual, o crescimento da produ-
¢do fol amplamente difundido entre as atividades. Das
24 pesquisadas pelo IBGE, ocorreu expansdo em 21 de-
las, com destaque para equipamentos de informatica,
produtos eletrénicos e dpticos (18,2%), moveis (16,0%)
e veiculos automotores, reboques e carrocerias (15,2%).

O comércio varejista ampliado apresentou, de
modo geral, o mesmo desempenho da industria de
transformacdo: expansdo praticamente ininterrupta
desde meados de 2023 e pequeno recuo na margem.
Apesar do aumento das importagdes, o crescimento do
consumo das familias redundou em vendas aquecidas
no comércio, que nao foram prejudicadas pelas en-
chentes ocorridas no Rio Grande do Sul. De junho a
agosto, a expansdo, na margem, foi de 0,2%, mas, na
comparagao interanual, a variacao foi de 4,2%. As ativi-
dades que apresentaram as maiores variagdes nas ven-
das foram artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos,
de perfumaria e cosméticos (15,6%), veiculos, motoci-
cletas, partes e pecas (11,7%) e moveis e eletrodomés-
ticos (7,1%).

Os servicos apresentaram desempenho parecido
com o da industria e o do comércio, embora com taxas
menores de crescimento. Para tanto, teve influéncia o
significativo recuo no volume de servicos do Rio
Grande do Sul a partir de maio, resultado direto dos
efeitos das enchentes. No trimestre de junho a agosto,
os servicos do Brasil cresceram 1,2% na margem e 2,5%
na comparacao interanual. Destaque para as altas ob-
servadas nos servicos de informacdo e comunicacao



(6,8%) e servicos profissionais, administrativos e com-
plementares (5,8%). A Unica queda ocorreu em trans-
portes, servicos auxiliares aos transportes e correio
(-2,4%).

Grafico 2.2 - Producéo da industria de transformacéo, volume de
vendas do comércio varejista ampliado e volume de servigos, com
ajuste sazonal, no Brasil — jan./2020-ago./2024
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal-Producéo Fisica (IBGE, 2024d).
Pesquisa Mensal do Comércio (IBGE, 2024e).
Pesquisa Mensal dos Servicos (IBGE, 2024f).

Nota: Os indices tém como base jan./2020 = 100.

2.2 INFLAGAO, JUROS E CONTAS PUBLICAS

Em setembro de 2024, o indice de Precos ao Con-
sumidor Amplo (IPCA), variou 0,44%, fazendo com que,
no acumulado em 12 meses, a inflagdo atingisse eleva-
¢do de 4,42%, valor levemente inferior ao teto da meta
(Gréafico 2.3). Na abertura por grupos, as maiores altas
foram verificadas nos gastos das familias em educagao
(6,91%), saude e cuidados pessoais (6,14%) e alimenta-
¢ao e bebidas (5,86%).

Grafico 2.3 - Variagdo percentual do indice de Preos ao
Consumidor Amplo (IPCA) acumulado em 12 meses e
metas de inflagdo no Brasil — jan./2019-set./2024
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Fonte dos dados brutos: IBGE (2024a).
Banco Central do Brasil (2024b).
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Em sua ultima reunido, em 18 de setembro, o Co-
mité de Politica Econdmica (Copom) do Banco Central
do Brasil (BCB) elevou a taxa basica de juros em 0,25
ponto percentual (p.p.), para 10,75% ao ano, iniciando
um ciclo de aperto monetario, cujo objetivo é fazer
convergir a inflagdo a meta. Segundo o comunicado,
divulgado no proprio dia da reunido do colegiado, o
Copom avaliou que ha uma maior preponderancia de
riscos altistas para a inflacdo futura, relacionados a de-
sancoragem das expectativas e a pressdo sobre os pre-
cos dos servicos em funcdo de indicadores de atividade
econdmica e do mercado de trabalho com dinamismo
maior que o esperado. Além da questao interna, o Co-
pom também identificou o setor externo como possivel
fonte de pressdo sobre a inflagdo doméstica, basica-
mente a partir das mudancas pelas quais a politica mo-
netaria dos Estados Unidos vem passando. Por fim, o
Comité reafirmou o papel da politica fiscal na ancora-
gem das expectativas, via sustentabilidade da divida
publica.

Nesse campo, o resultado primario do setor pu-
blico consolidado acumulado em 12 meses apresentou,
desde maio, uma leve melhora, quando registrou um
déficit de 2,26% do PIB, uma queda de 0,26 p.p. em re-
lacdo ao observado em maio (Grafico 2.4). Essa melhora
do indicador reflete o avango maior da receita relativa-
mente a despesa. De janeiro a agosto de 2024, a receita
total do Governo central cresceu 8,8%, enquanto a des-
pesa total expandiu 7,1%. Especificamente nas receitas
administradas pela Receita Federal, o avanco foi de
11,8% nesse periodo, com destaque para as variagdes
do imposto de importacdo (25,5%), do Imposto sobre
Produtos Industrializados (IPI) (36,9%), da Contribuicdo
para o Financiamento da Seguridade Social (Cofins)
(21,4%) e do Programa de Integragdo Social/Programa
de Formacdo do Patrimbnio do Servidor Publico
(PIS/Pasep) (22,4%).

A divida liquida do setor publico consolidado al-
cancou, em agosto, 62,02% do PIB, aumento de 3,10
p.p. em relagdo ao mesmo més de 2023, mas queda de
0,14 p.p. na comparacdo com o més de junho, quando
arelacao alcancou o maior valor desde 2002. J4 a divida
bruta do Governo geral continuou elevando-se nos ul-
timos meses, atingindo, em agosto, 78,55%, acréscimo
de 5,36 p.p. em relagdo a agosto de 2023.



Gréfico 2.4 - Resultado primario acumulado em 12 meses
e estoques da divida bruta e divida liquida no Brasil —
jan./2019-ago./2024
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Fonte dos dados brutos: Banco Central do Brasil (2024b).

2.3 EXPECTATIVAS DE INFLACAO E CRESCIMENTO

A partir do cenério apresentando, as principais
projecdes para a inflacdo anual foram revistas para
cima. Segundo o Relatério Focus do Banco Central, de
11 de outubro de 2024, a previsdo dos agentes econo-
micos consultados é de crescimento de 4,39% em 2024,
perto, portanto, do teto da meta, que é de 4,50% para
o ano fechado. A previsdo é praticamente igual a apre-
sentada pelo Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada
(IPEA) em sua Carta de Conjuntura do terceiro trimestre
de 2024, de 4,40%.

Na mesma Carta, o IPEA projeta expansao de 3,3%
do PIB em 2024, impulsionada pela demanda interna,
notadamente pelos avancos do investimento e do con-
sumo. Ja o Relatorio Focus preveé crescimento de 3,0%,
0,90 p.p. superior as previsdes apresentadas trés meses
antes.
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3 CENARIO INTERNO — RS

3.1 ATIVIDADE ECONOMICA

Nos dias e nas semanas seguintes ao desastre cli-
matico ocorrido em maio, o cenario indicava um im-
pacto significativo na economia do Rio Grande do Sul,
tanto pela destruicdo de capital — como infraestrutura,
fabricas e maquinas — quanto pelos efeitos negativos
sobre a producao corrente. Em uma projecao sem me-
didas de apoio e de reconstrucdo, esperava-se uma
qgueda significativa no volume do PIB do Estado, em
comparagdo com aquele que era esperado antes das
enchentes.

A mobilizagdo da sociedade civil e a adogdo ra-
pida de politicas pUblicas de assisténcia as vitimas do
desastre e as empresas afetadas, aliadas a propria resi-
liéncia da economia e a mudanca no perfil de consumo,
j& mostrou os primeiros impactos positivos em alguns
indicadores conjunturais de maio, especialmente no
comércio. Em junho, os dados ja revelavam uma reto-
mada, ainda que parcial, com dados positivos no co-
mércio e na industria de transformacdo, bem como na
movimentacdo econdmica medida pela Secretaria da
Fazenda do Estado (Sefaz-RS), que resultaria em maior
arrecadacao do Imposto sobre Circulagdo de Mercado-
rias e Servigos (ICMS) no més seguinte. O setor de ser-
vicos, que ndo havia sentido o efeito em maio, apre-
sentou recuo em junho, em um movimento distinto do
das demais atividades. A agropecuaria, apesar de per-
das importantes, ainda apresentava uma safra muito
superior a do ano anterior, marcada pela estiagem.

A divulgagdo do PIB trimestral do segundo trimes-
tre do ano resumiu o impacto de curto prazo do desas-
tre sobre a producdo. E, embora a economia
galcha tenha recuado em relagdo ao trimestre anterior,
a queda nao foi tdo pronunciada quanto se projetava
em um primeiro momento. A queda de 0,3% em rela-
¢do ao primeiro trimestre do ano, ja ajustada sazonal-
mente, foi determinada pela reducdo do Valor Adicio-
nado da industria (-2,4%), uma vez que 0s Servi¢os
apresentaram uma leve elevacdo (0,1%), e a agrope-
cuaria teve expansao de 5,3% no periodo. Com a queda
na margem, o nivel do volume do PIB galcho recuou
em relacdo ao seu pico histérico, registrado no trimes-
tre anterior (Grafico 3.1). Mesmo assim, é o terceiro
maior nivel da série, sendo 5,5% superior ao observado
no periodo anterior a pandemia, no 4.° trim./2019.



Gréfico 3.1 - indice do volume do Produto Interno Bruto
(P1B) do Rio Grande do Sul — 1.° trim./2013-2.° trim./2024
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Fonte: SPGG-RS/DEE (Rio Grande do Sul, 2024c).
Contas Nacionais Trimestrais (IBGE, 2024h).

Nota: 1. Os indices tém como base a média de 2013 = 100.
2. Série com ajuste sazonal.

Ainda na comparagdo com o trimestre imediata-
mente anterior, o crescimento da agropecuaria foi con-
sequéncia direta da elevagdo da producéo de soja, cuja
maior parte da colheita é realizada no segundo trimes-
tre do ano. A queda registrada na industria teve origem
nos desempenhos negativos da industria de transfor-
macao (-2,7%), atividade mais impactada pelo desastre,
e da producdo de eletricidade e gés, dgua, esgoto e
limpeza urbana (-3,5%) (Tabela 3.1). De outro lado,
apresentaram expansdo a industria extrativa mineral
(2,1%) e a construcdo (2,4%), atividade impulsionada,
principalmente, pelo movimento de reconstru¢do da
infraestrutura de transporte afetada pelas enchentes.
Nos servigos, desempenhos heterogéneos condiciona-
ram a estabilidade na pratica do setor. Dentre os avan-
¢os, destacam-se intermediacdo financeira e seguros
(2,2%), servicos de informacdo (0,9%) e comércio
(0,4%). As quedas mais relevantes ocorreram nos trans-
portes, armazenagem e correio (-1,0%) e na adminis-
tracdo publica (-0,9%).

Tabela 3.1 - Variagdo do Produto Interno Bruto (PIB), dos
impostos e do Valor Adicionado Bruto (VAB), total e por
atividades, do Rio Grande do Sul — periodos selecionados

2° TRIM/2024

2° TRIM/2024

ATIVIDADES TRIM2024%Y 20 TRIM/2023
PIB -0,3 4,6
IMPOSLOS w.oveerrerrerrrererrnennnens - 14
VAB -0,3 51
Agropecuaria ... 5,3 34,6
Industria -24 -1,7
Servigos 0,1 24

Fonte: SPGG-RS/DEE (Rio Grande do Sul, 2024c).
(1) Com ajuste sazonal.

Em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior, a
economia galcha apresentou avanco de 4,6% no
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2.° trim./2024. E importante salientar que o nivel do PIB
do 1.° trim./2024 estava em patamar elevado apds os
crescimentos consecutivos nos servicos e, principal-
mente, em razao da recuperacao da producao agricola
apos a estiagem de 2023. Com isso, mesmo com o re-
cuo na margem, em relagdo ao mesmo trimestre do
ano anterior, o PIB do Estado apresentou elevagdo sig-
nificativa. Nessa base de comparagdo, o principal des-
taque fol a agropecuaria (34,6%), seguida do avanco de
2,4% dos servicos. A industria, por outro lado, apresen-
tou queda de 1,7%. O aumento da producéo de soja,
principal produto do periodo, impulsionou o Valor Adi-
cionado do Setor Primario. Na indUstria, a queda geral
foi resultado da reducao de 6,5% na industria de trans-
formacdo, jd que as outras atividades tiveram cresci-
mento, principalmente a de eletricidade e gas, adgua,
esgoto e limpeza urbana. Em comparagdo com a estia-
gem do inicio de 2023, as chuvas de 2024 elevaram os
niveis dos reservatorios das usinas hidrelétricas, resul-
tando em um aumento de 174,8% na geracao de ener-
gia dessa fonte no trimestre, em relacdo ao mesmo pe-
riodo do ano anterior. O crescimento de 2,4% dos ser-
vicos representou a 13.2 alta em sequéncia no Estado.
Todas as sete atividades apresentaram crescimento,
com destaque para o comércio (5,1%), os servicos de
informacao (3,9%) e outros servigos (3,7%).

Apesar dos impactos das enchentes na producao,
o desempenho da agropecuéria é considerado posi-
tivo, j& que as quantidades colhidas de 2024 devem ser
significativamente maiores do que as de 2023, um ano
de estiagem. Isso evitou uma queda mais acentuada da
economia gaucha no segundo trimestre de 2024. No
entanto, é importante destacar que a catastrofe clima-
tica de 2024 causou perdas relevantes: em comparagao
com as projecOes do IBGE de abril, antes das enchentes,
a previsao de produgdo em setembro mostrou quedas
de 16,6% para a soja, 12,3% para o milho e 5,2% para o
arroz. Em contrapartida, em relagdo a safra de 2023, as
quantidades desses grdos apresentaram variacdes de
43,8% para a soja, 13,6% para o milho e -0,3% para o
arroz (Tabela 3.2).

Tabela 3.2 - Quantidades produzidas e variagdes dos principais
grdos do Rio Grande do Sul — 2023-24

PRODUTOS QUANTIDADE PRODUZIDA VAR ,2_
2023 2024 (1) CAO %

7.109.123 7.109.839 0,0

3.960.378 4511.181 13,9

12.693.487 18.264.889 43,9

2.620.493 4358117 66,3

Fonte: Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (LSPA) (IBGE, 2024b).
(1) Estimativa.



Se a safra de 2024 serd maior que a de 2023, o
mesmo nado pode ser dito dos pregos dos principais
graos plantados no Estado. Na média de janeiro a se-
tembro, os precos reais do milho, da soja e do trigo
calram 19,4%, 21,1% e 12,2%, respectivamente, em re-
lacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Somente os
precos do arroz cresceram, 23,5% (Grafico 3.2).

Gréfico 3.2 - Evolugdo dos pregos reais do arroz, milho, soja e
trigo no Rio Grande do Sul — jan./2019-set./2024
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Fonte: Emater-RS (2024).
Nota: Valores constantes a pregos de set./2024, corrigidos pelo IPCA.

Os dados mensais dos indicadores da industria de
transformacdo, do comércio varejista ampliado e dos
servicos revelam trés trajetérias distintas: o comércio
registrou queda em maio, seguida de uma rapida reto-
mada nos meses seguintes; a industria de transforma-
¢do apresentou um recuo significativo em maio, com
recuperacao em junho e julho, voltando a oscilar nega-
tivamente em agosto; por fim, o setor de servigos ndo
caiu em maio, mas sim em junho, e ndo conseguiu re-
cuperar-se totalmente nos meses subsequentes (Gra-
fico 3.3).

Grafico 3.3 - indice da produgio fisica da inddstria de
transformag@o, do volume de vendas do comércio
varejista ampliado e do volume dos servigos do
Rio Grande do Sul — jan./2020-ago./2024
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal-Produc@o Fisica (PIM-PF) (IBGE,
2024d).
Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) (IBGE, 2024e).
Pesquisa Mensal de Servigos (PMS) (IBGE, 2024f).

Nota: 1. Os indices tém como base jan./2020 = 100.
2. Série com ajuste sazonal.
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Em maio, a indUstria de transformacao foi a ativi-
dade mais impactada pelos efeitos das enchentes,
apresentando queda de 26,5% em relacdo a abril. Po-
rém sua retomada foi rapida, praticamente recupe-
rando, em junho, o nivel de produgdo registrado em
abril, més anterior a ocorréncia do evento climatico. Em
julho, avangou 0,6% sobre o més anterior. Essa reto-
mada coincidiu com o aumento da Utilizacdo da Capa-
cidade Instalada (UCI), indicador medido pela Federa-
¢do das Industrias do Rio Grande do Sul (FIERGS). Isso
significou que a indUstria teve que usar sua capacidade
de producdo de forma mais intensa, ja que parte dos
bens de capital havia sido destruida, para atender ao
aumento da demanda interna no Estado, impulsionada
pela injecdo de recursos publicos destinados ao apoio
e a reconstrucdo, bem como pela demanda nacional,
cujo desempenho positivo fot abordado na secao sobre
o Brasil neste boletim. O dado de julho da UCl alcangou
83,4%, 2,2 p.p. acima do observado em abril e 6,0 p.p.
superior ao de julho de 2023. Em agosto, a producéo
industrial oscilou negativamente 3,0% em relacdo ao
més anterior, ao mesmo tempo em que a UCl também
diminuiu para 80,9%. No acumulado dos ultimos trés
meses — junho, julho e agosto —, a producao indus-
trial do Estado expandiu 0,6% na comparacao com
igual periodo de 2023. Das 14 atividades pesquisadas
pelo IBGE, houve crescimento em nove delas, desta-
cando-se a metalurgia (33,7%) e a fabricacdo de moveis
(20,3%), de veiculos automotores, reboques e carroce-
rias (18,5%) e de produtos quimicos (12,1%). As princi-
pais quedas ocorreram nas atividades de maquinas e
equipamentos (-19,7%), produtos do fumo (-17,4%) e
de bebidas (-14,4%).

As vendas do comércio varejista ampliado cairam
7,0% em maio sobre abril, mas, nos meses subsequen-
tes, apresentaram desempenhos bastante positivos,
mais do que recuperando a perda ocasionada pelo de-
sastre climatico. O nivel das vendas de agosto, quando
o indice registrou o maior patamar da série historica,
encontrava-se 7,6% acima do observado em abril. No
acumulado de junho a agosto, o comércio do Estado
cresceu 11,2% em relacao ao mesmo trimestre de 2023.
Uma parte significativa dessa expansdo pode ser atri-
buida a mudanga do perfil de consumo de curto prazo,
direcionado para bens de reposicdo, como moveis, ele-
trodomésticos e materiais de construcdo. O aumento
do consumo fol impulsionado tanto pelas transferén-
cias de recursos publicos para as familias afetadas pelas
enchentes, quanto pelo uso de recursos de poupancgas



privadas e pela tomada de crédito. Ainda na compara-
¢do trimestral, a elevagdo das vendas foi bastante di-
fundida, com 10 das 11 atividades registrando expan-
sdo. As maiores altas foram verificadas nas vendas de
equipamentos e materiais para escritério, informatica e
comunicacdo (25,1%), mobveis e eletrodomésticos
(23,8%), veiculos, motocicletas, partes e pecas (16,7%)
e material de construcdo (15,9%).

O setor de servicos é o que vem apresentando as
maiores dificuldades de recuperacdo apds os eventos
climaticos de maio. De maneira defasada, o volume dos
servi¢os retraiu apenas em junho, mas, desde entao,
ndo conseguiu recuperar o nivel alcancado em abril. Em
comparacdo com esse més, o patamar de agosto en-
contra-se 11,8% abaixo. No acumulado do trimestre
mével de junho a agosto, sobre o mesmo periodo do
ano anterior, o volume do setor apresentou retracdo de
16,4%. Das cinco atividades, trés tiveram queda no pe-
riodo: transportes, servicos auxiliares aos transportes e
correio (-33,4%), servigos profissionais, administrativos
e complementares (-13,0%) e servicos prestados as fa-
milias (-9,5%). Cresceram os servicos de informacéo e
comunicacao (4,8%) e outros servicos (4,5%). A Pes-
quisa Mensal de Servicos (PMS), do IBGE, possui um in-
dicador especifico para as atividades turisticas. Esse
ramo da economia foi imensamente impactado pelas
enchentes, principalmente pela interrupcao do aero-
porto de Porto Alegre, pois parcela importante dos vi-
sitantes de fora do Estado usam essa via para chegar
ao RS. Embora o volume dos servicos turisticos tenha
crescido depois da queda de maio, o patamar de
agosto ainda se encontra 10,7% inferior ao registrado
em abril.

3.2 SETOR EXTERNO

De janeiro a setembro de 2024, o valor das expor-
tacbes do Rio Grande do Sul alcancou US$ 15,350 bi-
lhdes, uma queda de 6,9% na comparacdo com o
mesmo periodo de 2023. Houve recuo tanto dos pro-
dutos agropecuarios, quanto dos bens industriais.
Neste Ultimo agregado, destacam-se negativamente as
diminuicdes de valores ocorridas das atividades de
produtos alimenticios (-16,8%), de veiculos automoto-
res, reboques e carrocerias (-13,6%) e de maquinas e
equipamentos (-13,0%). Positivamente, destaque para
os avancos dos valores exportados pelas atividades de
derivados de petréleo (18,1%) e de celulose e papel
(9,5%) (Tabela 3.3).
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Tabela 3.3 - Valor das exportagdes, total e por atividades
econdmicas, e variagdes em relagdo ao mesmo periodo
do ano anterior no Rio Grande do Sul — 2023-24

VALOR
(US$ milhao) VARIA-
ATIVIDADES CAO
Jan.- Jan.- %
Set./23 Set./24
Produtos agropecuarios ................ 3.893,2 3.664,0 -59
Produtos alimenticios ........ccccoeucccce. 4.339,0 36091 -168
Produtos do fumo .......cccveeeeeeenn.e. 1.737,2 1.802,8 3,8
Produtos quIMiCOs ......ccewvvvermnnreeen. 962,0 979,7 1,8
Maquinas e equipamentos .......... 1.041,1 906,1  -13,0

Celulose e papel............. 755,9 827,8 9,5

Veiculos automotores, carroce-

rias e reboques ......ccccocvvueecrrnccnecnes 813,8 7030 -13,6
Couros e calgados ... 7213 701,8 -2,7
Produtos de metal ........ccocccceuereccee 524,0 501,1 -4,4
Derivados de petréleo .................. 2244 264,9 181
Outros produtos ......c..ccoeeeeeeeeenneeens 1.468,8 1.389,8 -54
VALOR TOTAL ....ccooovirnviiiinsscciiisnnnces 16.480,8 15.349,9 -6,9

Fonte: ComexStat (Brasil, 2024a).

Por destino, China, Unido Europeia e Estados Uni-
dos permaneceram como 0s principais compradores
das exportacdes do Estado entre janeiro e setembro.
Dos trés, no entanto, apenas o valor das vendas para o
primeiro aumentou no periodo, enquanto Unido Euro-
peia e Estados Unidos diminuiram os valores compra-
dos do Estado. O valor das vendas para a Argentina,
quarto principal comprador do Estado, principalmente
de produtos industriais, recuou 12,6% em relagdo ao
mesmo periodo de 2023.

3.3 MERCADO DE TRABALHO

No segundo trimestre de 2024, os dados de ocu-
pagdo e desocupacdo apresentaram estabilidade, en-
quanto os indicadores de rendimento mostraram ex-
pansao no Rio Grande do Sul. Segundo dados da Pes-
quisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua
(PNAD Continua), o nimero total de ocupados no Rio
Grande do Sul foi de 5 milhdes e 862 mil pessoas na
média dos meses de abril, maio e junho, montante con-
siderado estavel pelo IBGE, tanto em relagdo ao trimes-
tre imediatamente anterior, quanto na comparagdo
com o mesmo trimestre de 2023. A taxa de desocupa-
¢do do periodo foi de 5,9%, também estavel em relagao
aos trimestres de comparacdo (Grafico 3.4). Nesse
mesmo periodo, o Brasil registrou uma taxa de 6,9%,
fazendo com que a diferenca — absoluta e relativa —
entre a taxa galcha e a nacional fosse a menor ja regis-
trada desde o comeco da série histérica, no primeiro
trimestre de 2012. No Gréfico 3.4, percebe-se que a di-
minuicao da diferenca ocorreu com maior intensidade



a partir do comeco de 2023. Desde o 1.° trim./2023, em
funcéo da estiagem — em 2023 — e dos efeitos do de-
sastre climatico em 2024, a economia gaulcha vem
apresentando um desempenho inferior ao nacional,
com reflexos sobre o mercado de trabalho. De outro
lado, o rendimento médio real mensal habitual de to-
dos os trabalhos das pessoas ocupadas alcancou
R$ 3.599 no 2.° trim./2024, valor 5,0% superior ao re-
gistrado no trimestre imediatamente anterior e 8,9%
maior que o do mesmo trimestre de 2023. Em funcdo
disso, ja que a ocupacdo permaneceu estavel, a massa
real de rendimentos cresceu 4,2% e 8,7% nas mesmas
bases de comparacao, respectivamente.

Gréfico 3.4 - Taxa de desocupacgéo no Rio Grande do Sul
e no Brasil — 1.° trim./2012-2.° trim./2024
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Fonte: PNAD Continua (IBGE, 2024g).

No mercado formal, os dados do Novo Cadastro
Geral de Empregados e Desempregados (Novo Caged)
mostraram uma retomada da criagdo de empregos nos
meses de julho e agosto, na sequéncia da prépria recu-
peracdo da economia apds os efeitos mais agudos das
enchentes sobre a producdo. A perda absoluta de
30.519 empregos em maio e junho nao foi, no entanto,
totalmente compensada a partir dos saldos positivos
dos dois meses seguintes, quando foram criados
17.095 novas vagas de emprego formal no Estado (Gra-
fico 3.5). Na soma do periodo de maio a agosto houve,
portanto, a perda de 13.424 vagas. Por atividade, foram
observados saldos negativos na agropecuaria (-6.427
vagas), na industria (-9.533) e no comércio (-4.137), ao
passo que a construcao (5.315) e os servicos (3.846) re-
gistraram saldos positivos no periodo. E importante sa-
lientar que nem todos os empregos perdidos tiveram
como causa os impactos das enchentes. Também con-
tribuiram para o saldo negativo nesse quadrimestre as
demissdes sazonais, principalmente nas atividades in-
dustriais do fumo no Vale do Rio Pardo e na agrope-
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cuaria, especialmente na colheita da maca na regido de
Vacaria.

Gréfico 3.5 - Saldo entre admitidos e desligados no emprego formal
do Rio Grande do Sul — jan./2023-ago./2024
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Fonte: Novo Caged (Brasil, 2024b).

Em relacdo ao estoque de empregos de abril de
2024, a reducao de 13.424 vagas entre maio e agosto
representou um recuo de 0,5%. Regionalmente, 17 das
28 regides dos Conselhos Regionais de Desenvolvi-
mento (Coredes) do Estado apresentaram varia¢des ne-
gativas no periodo (Figura 3.1). As maiores retracdes
ocorreram nos Coredes Campos de Cima da Serra
(-8,0%), Vale do Rio Pardo (-7,7%), Horténsias (-6,7%) e
Jacui-Centro (-3,4%). Entre os Coredes que apresenta-
ram saldo positivo na geracao de empregos, as maiores
altas relativas foram observadas no Alto da Serra do
Botucarai (2,1%), Médio Alto Uruguai (1,6%) e Producédo
(1,1%).

Figura 3.1 - Variacdo do saldo de maio a agosto de 2024 entre
admitidos e desligados sobre o estoque de abril de 2024
no emprego formal nos Conselhos Regionais de
Desenvolvimento (Coredes) do Rio Grande do Sul
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Fonte: Novo Caged (Brasil, 2024b).



Entre os 497 municipios gauchos, houve variacao
negativa em 265, variagdo nula em 10, e positiva em
222 deles. Nos 19 municipios com mais de 100 mil ha-
bitantes, houve queda em sete deles, destacando-se os
recuos verificados em Santa Cruz do Sul (-7,5%), Ca-
noas (-1,3%) e Uruguaiana (-0,7%). Positivamente, os
destaques desse grupo foram Rio Grande (2,9%), Ca-
choeirinha (2,4%) e Gravatai (1,8%). Entre os 56 muni-
cipios com populacdo entre 30 mil e 100 mil, as maiores
quedas foram observadas em Venancio Aires (-17,0%),
Gramado (-9,1%), Santa Vitéria do Palmar (-7,5%), Va-
caria (-5,9%) e Canela (-4,6%).

Em relacdo ao periodo de 12 meses até agosto de
2024, o saldo entre admitidos e desligados no mercado
formal de trabalho do Estado foi de 48.959 empregos
(Gréafico 3.5). Esse saldo dividiu-se da seguinte forma
entre as atividades econémicas: servicos (34.399), co-
mércio (9.474), construcdo (5.315), indUstria (-52) e
agropecuaria (-177).

3.4 ARRECADACAO DE ICMS

A evolucgdo dos valores mensais da arrecadacao do
Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servi¢os no
Rio Grande do Sul mostrou, ao longo do ano, trés mo-
mentos distintos: no primeiro, de janeiro a abril, a arre-
cadagdo apresentou um bom desempenho, com cres-
cimento real de 14,3% em relagdo ao mesmo periodo
de 2023; em maio e junho, na sequéncia dos impactos
do desastre climatico sobre a economia gatcha, o valor
do ICMS, sempre a precos constantes de setembro de
2024, recuou 11,1% na comparagao com igual bimestre
do ano anterior; €, nos trés meses seguintes, na esteira
da retomada da producao apds o periodo de maior
agudeza dos efeitos das enchentes, o valor arrecadado
cresceu 16,2% (Grafico 3.6). Na soma dos cinco meses
posteriores ao desastre, de maio e setembro, a arreca-
dacao avancou 5,5%, com as maiores contribuicoes
vindo dos acréscimos dos valores arrecadados nas ati-
vidades da industria de transformacéo (9,3%) e do co-
mércio (4,6%). Finalmente, no acumulado do ano, a ar-
recadacdo de ICMS apresentou o valor de R$ 37,752 bi-
lhdes, expansdo de 9,2% em relagdo ao mesmos meses
de 2023. Na desagregacao por atividade, houve cresci-
mento na industria de transformacao (13,2%), em ou-
tras industrias (13,1%) e no comércio (5,8%), enquanto
a agropecuaria (-0,4%), os servigos de informagao e co-
municagdo (-3,5%) e os outros servigos (-5,7%) apre-
sentaram recuo.
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Gréfico 3.6 - Arrecadacdo do Imposto sobre Circulagéo de
Mercadorias (ICMS) no Rio Grande do Sul — 2022-24
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Fonte: Sefaz-RS/Dados Abertos (Rio Grande do Sul, 2024b).
Nota: Valores constantes a pregos de jun./2024, corrigidos pelo IPCA.

3.5 PERSPECTIVAS

Embora ainda heterogénea, a recuperacdo da
economia galcha estd em andamento. Nesse cenario,
o comércio tem sido a atividade de maior destaque, es-
timulado pelo aumento do consumo a partir das trans-
feréncias de recursos publicos as familias e pela neces-
sidade de recomposicdo de bens de primeira necessi-
dade perdidos ou danificados pela enchente, como
moveis, eletrodomésticos e veiculos automotores. Em
algum momento, no entanto, os estimulos diretos ao
consumo devem perder forca, na medida em que as
politicas publicas alterem seu foco principal da trans-
feréncia de recursos as familias para as obras de re-
construcdo de infraestrutura e de ativos de capital. Tais
investimentos terdo impacto direto em atividades
como a construcao, e indiretos sobre a indUstria, o co-
mércio e os servicos. De maneira geral, o consumo po-
dera permanecer aquecido em decorréncia dos aumen-
tos da renda do trabalho, questdo analisada em sec¢do
anterior deste boletim.

As perspectivas para a industria de transformagéo
sao incertas, parte em razdo dos impactos do desastre
climatico sobre o estoque de capital das empresas,
parte em funcdo da propria dinamica recente do setor,
qgue vem enfrentando algumas dificuldades, como a
queda das exportacdes e a retragdo da produgdo de
maquinas e equipamentos, atividade de maior repre-
sentatividade na estrutura industrial do Estado. Os ser-
vicos deverdao continuar recuperando-se, estimulados
pela volta, no final de outubro, da operagdo do aero-
porto de Porto Alegre.



De maneira mais concreta, os dados do Boletim
Econdmico-Tributario da Sefaz-RS de outubro revelam
um crescimento de 7,2% do volume de vendas da in-
dustria em setembro, na comparagdo com o mesmo
més de 2023. Pelo lado da agropecuéria, a previsdo de
setembro do IBGE mostra um crescimento de 66,7% na
quantidade produzida de trigo, o que deve alavancar o
setor nos Ultimos meses do ano.

Passados os dois primeiros trimestres do ano, pe-
rlodo marcado pela expansdo da agropecuaria de um
lado e pelos impactos negativos do desastre climatico
de outro, o carregamento estatistico (carry-over) do PIB
Trimestral do Estado é de 4,5%. Isso significa que, se a
economia gaucha se mantiver estavel no terceiro e no
quarto trimestre de 2024, o PIB estadual tera um cres-
cimento de 4,5% no acumulado do ano. Esse valor ndo
€ uma projegdo, mas apenas uma representacéo do ce-
nario atual, mostrando o impacto do crescimento do
primeiro semestre sobre o desempenho anual.

Se esse valor for usado como referéncia para o
ano, pode-se concluir que o desempenho da economia
galcha em 2024 seria melhor do que o previsto logo
apos os eventos climaticos de maio, mas ainda inferior
a média das projecdes feitas no final de 2023 pela Fe-
deragdo da Agricultura do Estado do Rio Grande do Sul
(Farsul), pela Federacdo de Entidades Empresariais do
Rio Grande do Sul (Federasul) e pela Federagdo das In-
dustrias do Estado do Rio Grande do Sul (FIERGS). Em
outras palavras, embora os dados recentes mostrem
uma recuperacdo da economia gaucha, é importante
lembrar que os efeitos das enchentes tiveram impactos
significativos sobre a producdo do Estado.
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PRINCIPAIS INDICADORES MENSAIS

Tabela A.1 - Principais indicadores econdmicos do Rio Grande do Sul e do Brasil — abr./2024-set./2024
(%)

DISCRIMINAGAO ABR/24 MAIO/24 JUN/24 JUuL/24 AGO/24 SET/24

Industria de transformagéo
Rio Grande do Sul

Taxa de variacdo contra o més imediatamente anterior 0,2 -26,5 35,5 0,6 -3,0 -

Taxa de variagdo contra 0 mesmo més do ano anterior 11,6 -23,2 -0,6 8,2 -5,2 -

Acumulado em 12 meses -0,8 -2,8 -2,5 -1,3 -2,0 -
Brasil

Taxa de variagdo contra o més imediatamente anterior 03 -24 4,9 -14 -0,3 -

Taxa de variagdo contra o mesmo més do ano anterior 10,2 -14 3,6 7.3 1,7 -

Acumulado em 12 meses 0,5 04 08 17 19 -

Comércio varejista ampliado
Rio Grande do Sul

Taxa de variacdo contra o més imediatamente anterior 0,1 -7.0 139 -0,4 19 -
Taxa de variagdo contra o mesmo més do ano anterior 9,7 -0,2 11,5 13,5 8.8 -
Acumulado em 12 meses 2,5 29 4,0 50 5.3 -
Brasil
Taxa de variacdo contra o més imediatamente anterior -0,9 0,6 04 0,0 -0,8 -
Taxa de variacdo contra o mesmo més do ano anterior 5,0 4,9 2,1 7.3 3,1 -
Acumulado em 12 meses 32 3,6 34 38 37 -
Servigos
Rio Grande do Sul
Taxa de variagao contra o0 més imediatamente anterior 0,0 01 -13,6 1,5 0,5 -
Taxa de variagado contra o mesmo més do ano anterior -24 -59 -194 -14,1 -15,7 -
Acumulado em 12 meses 2,1 0,7 -1,6 -3,2 -4,9 -
Brasil
Taxa de variagao contra o0 més imediatamente anterior 0,2 -04 14 0,2 -04 -
Taxa de variacdo contra o mesmo més do ano anterior 6,0 0.8 1,8 4,0 1,7 -
Acumulado em 12 meses 2,4 2,1 1,9 1,9 19 -
Precos
IPCA-Regido Metropolitana de Porto Alegre .........c.ccvveeee.
Taxa de variacdo contra o més imediatamente anterior 0,64 0,87 -0,14 0,36 0,18 0,39
Acumulado em 12 MESES .....c.oovruerrieereieiieeeieieieeeesennae 3,02 3,83 371 3,53 3,47 3,69
IPCA-Brasil
Taxa de variacdo contra o més imediatamente anterior 0,38 0,46 0,21 0,38 -0,02 0,44
Acumulado @M 12 MESES .....ooeevveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 3,69 3,93 4,23 4,50 4,24 4,42

Fonte dos dados brutos: indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IBGE, 2024a).
Pesquisa Industrial Mensal (PIM) (IBGE, 2024d).
Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) (IBGE, 2024e).
Pesquisa Mensal dos Servicos (PMS) (IBGE, 2024f).
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