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Cenario externo



Cenario externo

Crescimento do PIB trimestral de economias selecionadas
2° trim./24 - 1° trim./25
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Resultados do primeiro trimestre
antecedem anuncio de politica
comercial norte-americana

O 1° trimestre de 2025 registrou retracao nos
EUA (-0,1%), desaceleracao na China (1,2%) e
na Argentina (0,8%) e aceleracao na Area do
Euro (0,6).

Area do Euro: expansao na Alemanha (0,4%), na
Franca (0,1%), na Italia (0,3%) e na Espanha
(0,6%).

Resultado no primeiro trimestre reflete
expectativa pelos desdobramentos da politica
tarifaria norte-americana:

Houve um descolamento da producdo industrial e
do comércio de bens;

Paralelamente observou-se elevacao das
importacoes e dos estoques nos EUA,;

Em conjunto, movimentos podem ser explicados
pela expectativa do anuncio de barreiras tarifarias,
com uma tentativa das empresas se adiantarem a
elevacao dos custos.



Cenario externo

indices de incerteza global das politicas econémicas (GEPU) e comercial (TPU)

, ; Elevada incerteza impacta

jan./15 - jun./25 . - .

100 - projecoes de crescimento

1000 L Elevacao dos indices de incerteza a niveis

800 histéricos:

600 * O trade policy uncertainty (TPU) atingiu o pico da
‘2‘22 série.
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* Em abril, observou-se que 11,5% dos artigos

§§EE;§§%E§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§ publicados pelos maiores jornais do mundo
© @ © © © © © © © © © . . A .
SEASEICSEITSEITERSERBEREERSERSERSE citaram termos relacionados a incerteza no
A comércio internacional.
Fonte: Davis (2016), Caldara et al (2020).
Projegoes trimestrais da OCDE para o crescimento do PIB global (%) O numero representa mais de 4 vezes'o pico
1° trim./24 - 4° trim./26 anterior observado durante a pandemia de
COVID-19.
3,5
:‘3‘ Como resultado, ha reducao nas projecoes de
32 crescimento da economia para 2025 e 2026
3'1 7 . . . ~
30 * Para o ultimo trimestre de 2025, as revisoes
e Projecaes dez./24 desde a projecao efetuada em dez./24 acumulam
;3 @ Proje¢es mar./25 uma reduc;ao de 0,7 p-p-
26 Projegbes jun./25 « Para o ano de 2025, o crescimento projetado
2,5

10 2 30 40 10 2 30 40 10 2 30 40 para a economia global passou de 3,3% para
trim./24 trim./24 trim./24 trim./24 trim./25 trim./25 trim./25 trim./25 trim./26 trim./26 trim./26 trim./26 2,9%, uma revisao de -0,4 p.p.
Fonte: OCDE.



Cenario externo

Projegodes de junho de 2025 para o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) de
economias selecionadas e comparagao as projegdes de dezembro de 2024 para os anos
de 2024, 2025 e 2026

2025
Diferenca Diferenca
Discriminacao
Jun./25 Ante Jun./25 Ante
Dez./24 Dez./24
PIBmundial .............. 33 29 -0.4 2,9 -0,4
Economias avancadas
Estados Unidos .......... 28 1.6 -0,8 15 -0,6
Area do EUrO ..., 08 10 -0.3 12 -0,3
0.2 0,7 -0,8 04 -0,2
11 13 -04 1,0 -03
15 10 -1,0 11 -0,9
34 21 -0,.2 16 -03
5.0 47 0.0 43 -0,1
6,2 6,3 -0,6 64 -04
Argentina ................. -1,7 52 1,6 4,3 0,5

Fonte: OCDE.

Projecoes de menor crescimento da
atividade economica global

Elevada incerteza permeia as projecoes para a
economia global;

Expectativa de desaceleracoes do PIB e do
comércio global,

Paises cujo comércio com os EUA tém maior
importancia na atividade nacional apresentaram
também maiores revisdes negativas na projecao
de crescimento.

Possibilidades de impactos nos custos comerciais
(aumento do prego de bens finais importados para
consumidores e dos insumos intermediarios para
empresas):

* Pressao adicional na inflacao;

¢ Politica monetaria;

e Taxas de cambio;

* Decisoes de investimento e de consumo;

» Atividade econémica e renda global.
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Economia brasileira

Principais resultados do PIB do Brasil
1.° trim./2025

1° trim./2025 / 4° trim./2024 (*)

1° trim./2025 / 1° trim./2024

PIB 14 2,9
Otica da Oferta
Impostos - 29
VAB 15 2,9
Agropecuaria 12,2 10,2
Industria -0,1 24
Servicos 0,3 2,1
Otica da Demanda
Consumo das Familias 1,0 2,6
Consumo do Governo 01 11
Formacéo Bruta de Capital Fixo 3,1 91
Exportagao 2,9 1,2
Importacao 59 14,0

Industria, comércio e servigos do Brasil
jan./2020 - mai./2025
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Fonte: PIM-PF/IBGE. PMC/IBGE. PMS/IBGE.
Nota: Os indices tém como base jan./2020 = 100.

Economia brasileira inicia 2025 com
crescimento do PIB

Em relacao ao trimestre imediatamente
anterior, avanco foi de 1,4%:

Crescimento foi impulsionado, pelo lado da
oferta, pela Agropecuaria; e da ¢tica da

demanda, pelo aumento da Formacao Bruta
de Capital Fixo.

Na comparacao com o mesmo trimestre de
2024, crescimento foi de 2,9%:

Pelo lado da oferta, mais uma vez destaque
para a Agropecuaria; e pelo lado da
demanda, as maiores elevacoes vieram do
Consumo das Familias e da Formacao Bruta
de Capital Fixo.

Dados mensais mostram avancos na producao

industrial, nas vendas do comércio e nos
servicos.



Economia brasileira

Inflacdo - IPCA (% acumulado em 12 meses)
jan./2020 - jun./2025
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Fonte dos dados brutos: Banco Central do Brasil; IBGE.

Taxa de juros — Selic

jan./2020 - jul./2025
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Fonte: Banco Central do Brasil.

Inflagao de 12 meses chega a 5,35%
em junho de 2025; e os juros se
mantém elevados

e Taxa de 5,35% ficou acima do teto da meta
(4,50%);

* Maiores altas foram observadas nos grupos que
compoem o IPCA acumulado em 12 meses:
alimentacao e bebidas (6,66%), educacao
(6,21%), despesas pessoais (5,81%), habitacao
(5,30%) e transportes (5,11%);

* Com o aumento do IPCA em 12 meses, a partir
de meados de setembro de 2024, o Copom
iniciou um processo de elevacao dos juros
basicos, cuja taxa chegou a 15,00% em junho de
2025;

* No comunicado da reuniao de junho de 2025, o
Copom projetou manter o nivel de contracao
monetaria por um periodo prolongado, porém,
sujeito a revisdo caso os cenarios interno e
externo se alterem.



Economia brasileira

Resultado primario, divida liquida do setor publico e divida bruta do Governo geral

jan./2022 - mai./2025
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mmm Resultado primario setor publico consolidado

Divida liquida do setor publico consolidado

------ Divida bruta do Governo Geral

Fonte dos dados brutos: Banco Central do Brasil.

Divida bruta e liquida

______
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Contas publicas: superavit primario
e elevagao da divida publica

No acumulado em 12 meses até maio de 2025, o
setor publico consolidado registrou superavit
primario de 0,2% do PIB; o ultimo superavit, de
0,37% do PIB, tinha ocorrido em maio de 2023;

Melhora no indicador refletiu o superavit do
governo central (RS 16,3 bilhdes), superavit dos
governos regionais (RS 15,3 bilhdes) e déficit
das empresas estatais (RS 7,4 bilhdes);

Em maio, a Divida Liquida do Setor Publico
(DLSP) alcancou o patamar de 62,01% do

PIB, 0,67 p.p. acima do observado em maio de
2024;

A Divida Bruta do Governo Geral (DBGG)
alcancou 76,12% do PIB, uma alta de 0,33 p.p.
em relacdo a maio do ano anterior.



Economia brasileira

Expectativas para 2025: inflacao acima da meta e desaceleracao do
crescimento econémico

m Para a inflacao de 2025, o Boletim Focus de 11 de julho de 2025 estima variacao anual
de 5,17%; ja o IPEA projeta uma inflacdo anual de 5,20%; as duas acima do teto da meta
(4,50%).

m Para a variacao do PIB de 2025, a previsdo do Boletim Focus € de crescimento de 1,8%;
enquanto para o IPEA, o PIB brasileiro deve crescer 2,4% no ano.

m As previsoes indicam que a inflacdo encerrara o ano de 2025 com variacao acima do teto
do intervalo de toleréncia da meta de 3,00%, e que o PIB apresentara crescimento,
embora inferior ao registrado em 2024.



Economia do Rio
Grande do Sul



Economia gaucha

Variagao do PIB do RS

1° trim./2025

1° trim./2025 / 4° trim./2024 (*)

1° trim./2025 / 1° trim./2024

PIB 1,3 1,8
Impostos - 14
VAB 14 19
Agropecudria 273 6,3
IndUstria 0,2 -1,0
Servigos -0,2 2,6
Fonte: SPGG-RS/DEE.
(*) Ajuste sazonal
indice do volume do PIB do RS
1° trim./2013 - 1° trim./2025
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Fonte: SPGG-RS/DEE.

Nota: Os indices tém como base a média de 2013 = 100; com ajuste sazonal.

PIB gaucho inicia 2025 com
crescimento impulsionado pela
agropecuaria

Em relacao ao trimestre imediatamente
anterior, o PIB do Estado cresceu 1,3%;

* Expansao foi impulsionada principalmente
pelo aumento da producao agricola; indUstria
e servicos tiveram desempenhos préximos
da estabilidade.

Na comparacao com o mesmo trimestre de
2024, o crescimento foi de 1,8%;

» Agropecuaria e servicos apresentaram

expansao; em contraste, indUstria teve recuo
de 1,0%.

» Esse avanco levou o PIB gaucho ao maior
nivel da série histdrica trimestral iniciada em
2002, e 7,9% acima do patamar registrado
no quarto trimestre de 2019, periodo
anterior a pandemia.



Economia gaucha

Producgao dos principais graos do RS

2024 - 2025
VAR. %

Riodiee 2025/2024
Arroz 7.128.908 8.446.089 18,5
Fumo 286.923 342941 19,5
Milho 4.509.897 5.308.867 17,7
Soja 18.252.278 13.687.389 -25,0
Uva 686.360 957.323 39,5

Fonte: IBGE.

(*) Estimativa.

Evolugao dos pregos do arroz, milho, soja e trigo
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Fonte: Emater-RS.

Nota: Valores constantes a pregos de jun./25, corrigidos pelo IPCA.

Produtos agricolas do primeiro
trimestre apresentaram

recuperagao em relagao ao ano
anterior

* Arroz, fumo, milho e uva, produtos os quais as
colheitas se concentram no primeiro trimestre,
tiveram taxas de crescimento expressivas;

« J& a producdo de soja — principal produto agricola
do Estado — foi prejudicada por uma estiagem
que ocorreu mais tardiamente, justamente no
periodo critico para seu desenvolvimento;

 Em razao disso, o valor adicionado da
agropecuaria cresceu no primeiro trimestre,
conforme analisado anteriormente, mas deverad ser
negativamente impactado no segundo trimestre

do ano, periodo em que a soja possui 0 maior peso
na atividade;

* Os precos pagos pelos principais graos produzidos

no Rio Grande do Sul apresentaram reducdo no
segundo trimestre do ano em relacao ao primeiro
trimestre, com excecao do trigo.



Economia gaucha

indice do volume da indistria, do comércio e dos servigos do RS

jan./2020 - mai./2025
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Fonte: IBGE/PIM-PF.
Fonte: IBGE/PMC.
Fonte: IBGE/PMS.

Nota: Os indices tém como base jan./2020 = 100; com ajuste sazonal.

Desaceleragao da atividade
economica nos ultimos trés meses

Industria de transformacao apresentou recuo de 1,3%
de mar.-mai./25 sobre os trés meses anteriores; na
comparacao interanual, houve expansao de 4,9%;

Destaque para variacoes positivas das
atividades de metalurgia, produtos quimicos,
maquinas e equipamentos e bebidas.

As vendas do comércio varejista ampliado cairam
0,9% na margem, mas ainda apresentam expansao
(4,8%) na comparacao interanual;

Nesta comparacao, as maiores altas ocorreram
nas vendas de tecidos, vestuario e calcados,

material de construcdo e veiculos, motocicletas,
partes e pecas.

O setor de servicos apresentou queda de 2,1% na
margem, e de 9,5% na comparacao interanual.



Economia gaucha

Valor e variagao das exportagoes, total e por atividade econémica, no RS

2024 - 2025 Valor das exportagoes apresenta
elevagao no primeiro semestre do ano

Valor (US$ milhao) + Valor exportado de USS 9,339Nbilh6es .sigr.ﬂficou
Atividades um aumento de 2,3% em relacao ao primeiro

jan.- jan.- semestre de 2024;
jun./2024  jun./2025

» Setorialmente, houve queda nas exportacoes de

Produtos alimenticios 2.325,2 23191 -0,3 /. .
produtos agropecuarios, notadamente de soja, e
Produtos agropecuérios 1.773,6 1.611,9 -91 aumento dos industriais;
Produtos do fumo 1.100,1 11679 6,2 * Na industria, maiores altas foram verificadas
Produtos quimicos 641,8 673,0 49 nas atividades de veiculos, maquinas e
Mégquinas e equipamentos 4438 5418 221 equipamentos e derivados de petroleo;
Veiculos automotores, carrocerias e reboques 416,8 539,2 29,4 * China, Unido Europeia, Estados Unidos e
Argentina permaneceram como os principais
Produtos de papel e celulose 555,7 498,9 -10,2 9 P - P P
compradores das exportacoes do Estado. Os
Couros e calcados 460,7 464,8 09 valores das vendas para a China cairam 25,1%, e
Produtos de metal 331,6 319,8 -3,6 para a Uniao Europeia, 1,2%. Para os Estados
i [0) 0,
Derivados de petréleo 1806 2141 185 Unidos, houve aumento de 7,4%, e de 55,5% para
a Argentina.
Outros produtos 902,5 988,2 9,5 ) o
- * No caso argentino, os principais destaques
VALOR TOTAL (US$ mil) 9.132,3 9.338,7 23

foram os aumentos das vendas de veiculos e
de maquinas e equipamentos agricolas.

Fonte: ComexStat.



Economia gaucha

Numero de pessoas ocupadas no RS

1° trim./2019 - 1° trim./2025
(1.000 pessoas)
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Fonte: IBGE/PNAD Continua.

Taxa de desocupagao trimestral no RS e no Brasil

1° trim./2012 - 1° trim./2025
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Fonte: IBGE/PNAD Continua.
. DTS

1.° trim./2025

PNAD Continua: ocupagao e
rendimentos estaveis na margem

No primeiro trimestre de 2025, o nimero de
ocupados, formais e informais, foi de 6 milhdes e
29 mil pessoas no Estado;

» Estavel em relacdo ao trimestre anterior e
aumento de 2,2% na comparacao com o
mesmo periodo de 2024.

Taxa de desocupacao ficou em 5,3%, a mais baixa
para um primeiro trimestre desde 2012.

O rendimento médio real mensal alcancou RS
3.770, estavel na margem e 6,8% superior ao
primeiro trimestre de 2024.

A massa real de rendimentos apresentou-se
estavel na margem, mas com expansao de 9,1%
na comparacao interanual.



Economia gaucha

Saldo mensal do emprego formal no RS

jan./2024 - mai./2025 Emprego formal teve aumento de
e — 16.260 novas vagas nos Ultimos trés
oo |2 R E 8 . % &8 2R KB meses

10.000 - * Mensalmente, houve saldos positivos entre

admitidos e desligados em marco (9.284) e abril
(7.091), e uma perda liquida em maio (-115),
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Fonte: Novo Caged £ - © 5 ® = E * No acumulado em 12 meses até maio de 2025, o
Variacso do sald lad 12 . 0 de 2025 sob Estado criou 89.822 novos empregos, assim
ri m m m vereir I . . ’ . .
arlagao do saldo acumufado e eses ate fevereiro de sobre o distribuidos setorialmente: servicos (45.374),
estoque de margo de 2024 nos Coredes S ;. ~
: industria (19.753), comércio (18.247), construcao

‘ (6.952) e agropecudria (-505).

‘* * Em relagao ao estoque de maio de 2024, o saldo
,& “ em 12 meses teve crescimento relativo de 3,2%;

* Regionalmente, as maiores altas ocorreram
nos Coredes Alto da Serra do Botucarai,

B Menorque 1% Nordeste, Produgao e Celeiro.

= 1%33%
0 3%ab6%
& Malor que 5%

Fonte: Novo Caged.




Economia gaucha

Arecadagdo de ICMS no RS ICMS: impulsionada por programa de
o0 . (RS milhoes) refinanciamento, arrecadagao cresce
. 9,9% no primeiro semestre de 2025
4500 * Nos primeiros seis meses, arrecadacao de ICMS
4000 alcancou o valor de RS 27,187 bilhdes, um

3.500 - aumento real de 9,9% em relacdo ao mesmo

3.000 1 periodo de 2024,

i.soo 1T 0 o 0 * Resultado foi desigual entre os trimestres:

o = 3 5 5 2 < E S 3 2 3 N expansao de 0,9% no primeiro e de 19,7% no

Fonte: Sefaz-;S/Dados /L:bertos = = = B < ” © < ° Seg un d o,

Nota: Valores constantes a precos de jun./2025, corrigidos pelo IPCA.

* Crescimento mais expressivo entre abril e junho
Arrecadagao de ICMS, por setores de atividade, no RS .. . P o )
2024 - 2025 foi impulsionado pelo Refaz Reconstrucao —

programa lancado em marco, que permite a
regularizacdo de dividas com reducdo de 95% em
juros e multas. De marco a junho, o programa

.-jun./2024

A?jr?pfcujr‘a . ) 216(1)';13';72’70 ;23'674?;12’39 /8 arrecadou em torno de RS 1,44 bilhdo, o que
Industria de transformacao 12.108.712.5720  13.056.539.037, 7.8 ajuda a explicar a diferenca no desempenho entre
Outras indstrias 2.012.505.696,6 1.956.037.662,2 -2,8 .

— 0s trimestres.
Comércio 8.408.858.479,8 9.688.921.607,7 152
Informac&o e comunicacio 595.743.372,4 555.883.842,9 -6,7 * Na desagregacao por atividade, houve
Outros servicos 692.422.958,6 886.554.593,5 28,0 crescimento nas atividades de outros servicos,
N3o classificados 751.150.594,3 869.013.413,7 157 comércio, agropecuaria e industria de
TOTAL 24.730.507.146,4 27.186.692.907,2 9,9 transformacdo, e queda em outras industrias e
Fonte: Sefaz-RS/Dados Abertos. servigos de informacao e comunicacao.



Economia gaucha
Perspectivas para 2025

Cenario externo bastante incerto:

m Politicas tarifarias podem aumentar custos comerciais e
desincentivar investimentos;

B Reducao das previsoes de crescimento;

m Possivel recrudescimento da inflacdo, com efeitos sobre
a politica monetaria.

Cenario domeéstico de desaceleracao do
crescimento:

m Politica monetaria mais restritiva;

m Inflacdo impactando a evolucao da massa de
rendimentos reais;

m Demanda interna menos vigorosa.

Cenario para a economia gaucha:

m Estiagem tardia, com impacto importante sobre
a producdo de soja, principal produto agricola
do Estado;

B Perda de dinamismo da industria, comércio e
Servicos;

m Possiveis efeitos do aumento das tarifas sobre
as exportacoes para os Estados Unidos, terceiro
maior mercado externo do estado;

m Pelo lado positivo, possibilidade de expansao
das industrias de maquinas e equipamentos e
de veiculos automotores e mercado de trabalho
aquecido.
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