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Cenario externo



Cenario externo

Crescimento do PIB trimestral de economias selecionadas (%) Resultados dO SegundO trimestre
3° trim./24-2° trim./25 . .
o © ainda reverberam efeitos da
" el - -
34 m 3 trim./24 4.2 trim./24 expectativa de aumento de tarifas
29 - W1°trim/25 2.° trim./25 ~
24 1 " ~ O segundo trimestre de 2025 registrou avanco
d ™ hy ~ .
1’2 © — © o AR Y o nos EUA (0,9%) e desaceleracao na China
a1 S > &) > { .
094° - s 22 T 338 - ° (1,0%) e na Area do Euro (0,1%). A Argentina
8"1‘ . ° . moB° . voltou a apresentar numeros negativos (-0,1%)
- b ' L ' ' ' ! , ’ ~
0,6 4 3] ’ & apos periodo de recuperacao.
Brasil EUA Area do Euro China Argentina o Area do Euro: expanséo na Franca (0,3%),

Fonte: OCDE. Espanha (0,8%) e Holanda (0,2%); queda na
indices globais de produgao industrial e de comércio de bens Alemanha (-0,3%)] e Italia (-0,1%).
Jan./2019-jul./2025 . .

1:;’ Jul/ Resultado no segundo trimestre manifesta as

104 ] e consequéncias do acumulo de estoques pré-

100 < imposicao de tarifas:

Zg » Apesar de menor, mantém-se um descolamento

88 da producdo industrial e do comércio de bens.
Comércio de bens . ) N

:g 1 Producdo industrial * Houve uma reducao das importacoes nos EUA,

o ] aliada a uma variacao negativa de estoques.
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3 3 3‘: % 8 8 8 8 5' 5 S 8333 aqgq ‘3 & § § §da « A Area do Euro apresentou movimento contrério.

S5 3555355535553 5558355583554573
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Fonte: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis.



Cenario externo

indices de incerteza global (WUI), de politica econdmica (GEPU) e comercial (TPU) — |ncerteza permanece e|evada
Jan./2015-set./2025
1400 p 120000 Apds atingir niveis histdricos, indices se
1.200 4 GEPU ——TPU ———WUI (eixo direita) L 100.000 mantém elevados:
1.000 )
800 80.000 « O indice trade policy uncertainty (TPU) atingiu o
600 [ ooy pico da série em abril de 2025 e permanece em
400 [ 40.000 patamar elevado.
L 20.000 L
203 0 * O GEPU retornou a niveis altos e segue elevado.
QQg§§§§%§§%388§§§§§§§§§§33 « O WUI, por sua vez, que captura a incerteza de
s 5 22ae=8¢g372 §1§ 5 2282388832 §n§ 5 forma mais ampla em 143 paises, atingiu o pico
Fonte: Ahir, Bloom e Furceri (2022), Davis (2016), Caldara et al. (2020). hiStériCO no peﬂ,OdO mais recente.
Projecoes trimestrais do FMI para o crescimento do PIB global (%)
2024 - 202 . . .
0 025 Efeitos da incerteza manifestam-se em menor
% . . ...
6,0 (e) 2024 @jan./25 @abr./25 ®jul./25 ®set./25 magnitude do que previsto inicialmente.
5,0 A * Para o PIB mundial, a previsao do FMI em janeiro
40 Q Q era de crescimento de 3,3% para 2025. Em abril,
2 @ reduziu-se para 2,8%. Na versdo mais recente,
’ (@) encontra-se em 3,1%.
2,0 A Q ® O _ ,
. ® * Entre as economias avangadas, EUA e Canada
0'0 mantém as quedas mais expressivas em relacdo a
" PIB mundial EA  EUA  Aeado = EM  Brasli  China janeiro: de 0,7 p.p. e de 0,8 p.p., respectivamente.

Euro

Fonte: FMI.




Cenario externo

Projecées de setembro de 2025 imento do Produto Interno Bruto (PIB) d - = -

cconomias selecionadas e comparagao com s projecbes de abril de 2025 paraos anos  T0J€G0@S de menor crescimento da

de 2024, 2025 € 2026 atividade economica global, embora
2025 nao tanto quanto previsto

Diferenca Diferenca inicialmente

Set./25 para Set./25 para Elevada incerteza permeia as projecoes para a
Abr./25 Abr./25 economia global:

Discriminagao

i 33 3,2 0,4 31 01 . . . .
AL mrael * O efeito de adiantamento as tarifas mostrou-se
Economias avancadas 18 16 0.2 16 01 superior ao inicialmente esperado. Da mesma
Estados Unidos 2,8 2,0 0.2 21 04 forma, as negociacbes e as suspensoes
Area do Euro 0,9 1.2 04 11 -0,1 temporadrias das tarifas adiaram as consequéncias
Japio 01 11 0,5 0,6 0 negativas previstas inicialmente..
Reino Unido 11 1,3 0,2 13 -0,1 ¢ De qualquer forma, mantém-se a expectativa de
Canada 16 1,2 0,2 15 01 desaceleragao do PIB e do comércio global.
Economias emergentes 43 42 0,5 4,0 0,1 O efeito liquido desses fatores ainda nao esta claro
Brasil 34 24 04 19 01 nem se concretizou.
China 5,0 4,8 08 42 02 + Paises emergentes, como Brasil, India e China,
india 65 66 04 62 01 podem .apreserjt;j\r., em 2025, crescimento superior
ao previsto no inicio do ano.
Argentina 4,3 0,6 -0,9 10 01

Fonte: FMI.
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Economia brasileira

Principais resultados do PIB do Brasil (%)

2.° trin /2025 Economia brasileira cresce pelo
Atividades 2°trim,/2025 / 1° trim/2025 () 2° trim./2025 / 2° trim./2024 décimo sexto trimestre consecutivo
PIB 0,4 2,2
Otica da Oferta
Impostos - 14 ~ . . .
VAFI; 03 24 Em relacao ao trimestre imediatamente
Agropecuéria -01 101 anterior, avanco foi de 0,4%:
IndUstria 0,5 11 ) o )
__ Servicos 0,6 2,0 * crescimento foi impulsionado, pelo lado da
Otica da Demanda oferta, pelos servicos e pela indUstria; e da
Consumo das familias 0,5 1,8 e
Consumo do govemo 06 04 6tica da demanda, pelo aumento da
Formacgo Bruta de Capital Fixo -2,2 41 exportacdo e do consumo das familias.
Exportacdo 0,7 2,0
Importacdo -2,9 4,4

Industria, comércio e servigos do Brasil Na comparacao com o mesmo trimestre de
Jan./2020-ago./2025

2024, crescimento foi de 2,2%:
indi
12[)1 . * Pelo lado da oferta, destaque para a

agropecuaria; e pelo lado da demanda, as
maiores elevacoes vieram da formacao bruta
de capital fixo e das exportacoes.

110 4
100 +1

90 4

g Inddstria de transformacao Dados mensais mostram avancos nos servicos,
______ arcl . ’ . ~
70 1 g;’rnv‘z:s“’ na industria de transformacao e nas vendas do
’ .

o0 +rrrrrrrr-rrrrrrrrr-rrr T TTTTTTTTTTTTTTTT comercilo.
SESRS8S8RITIVIITIIIIINIII]I]IAI]IIILIISEILILLRS
e e e R e L R N R
SFE2A222E382328382 828342828342 22¢<

Fonte: PIM-PF/IBGE. PMC/IBGE. PMS/IBGE.
Nota: Os indices tém como base jan./2020 = 100.



Economia brasileira

Valor absoluto do rendimento habitual médio, por trimestre mével, no Brasil

Nov./2020-ago./2025 Rendimento médio real estavel na

margem e 3,3% acima do mesmo

®$) trimestre de 2024
3.600 . Ly .
O rendimento médio real mensal habitual de
todos os trabalhos das pessoas ocupadas
3.400 alcancou RS 3.488 no trimestre de junho a
agosto de 2025.
A ¢ O desempenho é estavel na comparacao
com o trimestre imediatamente anterior
3.000 (margo a maio de 2025).
* Na comparacao com o mesmo trimestre de
2.800 2024, o crescimento foi de 3,3%.
2600 LLSRRISRLRRELRRRIRERIDEISRIRDERINERINEINEIIDRRIDIRIDERIRIRIRRINENIE )3 @ massa real de rendimentos efetivamente
§ § 8§ 3 8§ 3 83838333 3 8 8 recebidos apresentou expansao de 1,6% na
= 9 5 2 &8 g € 8 g £ & 53 £ 8 5§ g £ mar de 5.2% laca
5, 8 % 5 8 % 5 % 8 5 8% 8 5 3 8 5 gem e de 5,2% em relacao ao mesmo
: L B & L =2 & I E B L= 5 Lk E 2 OC trimestre de 2024.
= = z = = = = = = z 8

Fonte: IBGE/PNAD Continua.



Economia brasileira

Inflagao - IPCA (% acumulado em 12 meses)

Jan./2020-set./2025

14 -
12 A
10 A
8
6

Inflagdo IPCA

_______ Limite inferior

Fonte dos dados brutos: Banco Central do Brasil; IBGE.
Taxa de juros — Selic (%)
Jan./2020-set./2025
16 -
14 4
12 1
10 A
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Fonte: Banco Central do Brasil.

TTOT T T T LW O LW
ANANANANANANANNNNNN
OCOST00O000O0 XSO0
§goa9g89ggsg
SO T S>SSSNSSc oSS
Qo E3 oo E3Y
w "© DV g w© Y]

Inflagao em 12 meses chega a
5,17% em setembro de 2025; e os
juros se mantém elevados

e Taxa de 5,17% ficou acima do teto da meta
(4,50%);

* Maiores altas por grupos que compoem o IPCA
no acumulado em 12 meses: despesas pessoais
(7,10%), alimentacao e bebidas (6,61%),
habitacao (6,24%), educacao (6,19%) e
transportes (5,11%);

* Dado o aumento do IPCA em 12 meses, a partir
de meados de setembro de 2024, o Copom
iniciou um processo de elevacao dos juros
basicos; nas duas ultimas reunides a taxa basica
se manteve em 15,00% ao ano;

« O Copom projeta manter o nivel de contracdo
monetaria por um periodo prolongado.



Economia brasileira

Resultado primario, divida liquida do setor publico e divida bruta do Governo Geral

Acumulado em 12 meses
Jan./2022-ago./2025

Resultado primario
(% do PIB)
3,00
2,00
1,00
0,00
-1,00 4

-2,00 4

-3,00 +

-4,00

mm Resultado primario setor publico consolidado

Divida liquida do setor publico consolidado
------ Divida bruta do governo geral

Fonte dos dados brutos: Banco Central do Brasil.

Dividas bruta e liquida

(% do PIB)
r 80,00

75,00

70,00

65,00

F 60,00

55,00

- 50,00

Contas publicas: superavit primario
e elevagao da divida publica

No acumulado em 12 meses até agosto de
2025, o setor publico consolidado

registrou déficit primario de 0,19% do PIB, ante
déficit de 0,22% no acumulado até julho;

O déficit primario reflete o déficit do governo
central (RS 28,4 bilhdes), superdvit dos
governos regionais (RS 14,4 bilhdes) e déficit
das empresas estatais (RS 8,9 bilhdes);

Em agosto, a Divida Liquida do Setor Publico
(DLSP) alcancou o patamar de 64,2% do

PIB, 0,57 p.p. acima do observado em julho; é o
maior percentual da série histdrica iniciada em
dezembro de 2001;

A Divida Bruta do Governo Geral (DBGG)
alcancou 77,5% do PIB, uma queda de 0,30 p.p.
em relacao a novembro de 2024.



Economia brasileira

Expectativas para 2025: inflacao acima da meta e desaceleracao do
crescimento econdmico

m Para ainflacao de 2025, o Boletim Focus de 10 de outubro de 2025 projeta variacao
anual de 4,72%; e o IPEA projeta uma inflacao anual de 4,8%; portanto, as duas
projecoes acima do teto da meta (4,50%).

m Para a variacao do PIB de 2025, a previsao do Boletim Focus é de crescimento de 2,16%;
enquanto para o IPEA, o PIB brasileiro deve crescer 2,2% no ano.

m As previsoes indicam que a inflacdo encerrara o ano de 2025 com variacao acima do teto
do intervalo de tolerancia da meta de 3,00%, e que o PIB apresentara crescimento,
embora inferior ao registrado em 2024.



Economia do Rio
Grande do Sul



Economia gaucha

Variagao do PIB do RS (%)

2° trim./2025
Atividades 2° trim./2025 / 1° trim./2025 (*) 2° trim./2025 / 2° trim./2024
PIB -2,7 -2,7
Impostos - 1.8
VAB -3,5 -3,2
Agropecuéria -214 -239
Industria 0,8 4,0
Servicos 0,3 24
Fonte: SPGG-RS/DEE.
(*) Ajuste sazonal
indice do volume do PIB do RS
1° trim./2013-2° trim./2025
110 -
105 A
100 4
95 +
90 A
85 41
80 A1
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Fonte: SPGG-RS/DEE.
Nota: Os indices tém como base a média de 2013 = 100; com ajuste sazonal.
. DTS

Impactado por estiagem, PIB
gaucho recua no segundo trimestre

Em relacao ao trimestre imediatamente
anterior, o PIB do Estado caiu 2,7%

* A queda foi impulsionada principalmente
pela retracdo na agropecuaria, afetada pela
estiagem; a industria e os servicos
cresceram;

» O -recuo, que veio apds duas altas
consecutivas, fez o PIB gatcho perder o pico
histdrico, observado no primeiro trimestre do
ano e atingir o menor nivel desde o quarto
trimestre de 2023.

Na comparacdao com o mesmo trimestre de
2024, o recuo também foi de 2,7%

* A queda na agropecuaria foi preponderante
para explicar a taxa negativa; a industria e os
servicos, por outro lado, apresentaram
expansao.



Economia gaucha

Producao, em toneladas, dos principais graos do RS

2024 - 2025
Produto 2024 2025+ 23’2';%"0/"2 .
Arroz 7.128.908 8.550.275 19,9
Fumo 286.923 343292 19,6
Mitho 4.509.897 5289151 17,3
Soja 18.252.278 13.643.936 252
Trigo 3700521 3.640.697 16

Fonte: IBGE.
(*) Estimativa.

Evolugao dos precos do arroz, milho, soja e trigo
2019 - 2025

(R$)

250 -
200
150
100

50

0 4

Jul./19
Out./19
Jan./20
Abr./20
Abr./21

Fonte: Emater-RS.
Nota: Valores constantes a pregos de set./25, corrigidos pelo IPCA.

Out./25

Producao de soja foi a mais
impactada pela estiagem

* Arroz, fumo e milho, cujas colheitas se concentram
no primeiro trimestre, apresentaram taxas de
crescimento expressivas;

« J& a producdo de soja — principal produto agricola
do Estado — foi prejudicada por uma estiagem
que ocorreu mais tardiamente, justamente no
periodo critico para seu desenvolvimento;

» Em razao disso, o valor adicionado da
agropecuaria apresentou recuo significativo no
segundo trimestre;

* A producao de trigo, principal cultivo do segundo
semestre, deve ter uma leve queda, mesmo com o
rendimento médio aumentando em cerca de 14%;

* Em geral, os precos dos principais graos
enfraqueceram, com quedas recentes em milho,
trigo e soja, e forte desvalorizacdo do arroz, o que
devera diminuir a area plantada na proxima safra.



Economia gaucha

indice do volume da indistria, do comércio e dos servigos do RS Interrom pendO Seq UénCia de
Jan./2020-ago./2025 . ~ .
quedas, atividades econémicas
130 1 apresentam aceleraqéo na margem

A industria de transformacao registrou duas
altas seguidas, em julho (1,7%) e em agosto
(2,9%), em relacao aos meses anteriores;

120 A

110 A
* Ja na comparacao interanual, a atividade

apresentou queda de 1,8% nos trés ultimos

100 1 meses (junho a agosto);

* Principais desempenhos negativos: veiculos

90 - : ,
automotores, derivados de petréleo e
produtos quimicos.
80 ..
. i As vendas do comércio apresentaram duas altas
IndUstria de transformagao . 0 . o
consecutivas, 0,9% em julho e 2,0% em agosto,
v = Comércio : Anect :
interrompendo uma sequéncia de baixas;
Servicos

* Na comparacao interanual, as vendas cairam

60 +rrrrYrYrYYTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTT T T T T T T T T T T T T

SRSRNRENEYNYNYNYNYRIROROIITIIILRER 4:8%, desempenho impulsionado pelas
SE S S0 3552003552583 55258358238355823 retracdes em veiculos, material de construcao
-5 NWzZz->s wz->s wz->s D Z == wz->s ’ . /.

e moveis e eletrodomésticos.
Fonte: IBGE/PIM-PF. O setor de servicos apresentou alta em julho
Fonte: IBGE/PMC.
Fonte: IBGE/PMS. (0,20/0) e em agosto (1,20/0).

Nota: Os indices tém como base jan./2020 = 100; com ajuste sazonal.



Economia gaucha

Valor e variagao das exportagoes, total e por atividade econémica, no RS

2024 - 2025

Valor (US$ milhdo)

Atividades
Jul.-set./2024  Jul.-set./2025
Produtos agropecuarios 1.920,3 1.675,9 -12,7
Produtos alimenticios 1.279,0 1.267,9 -0,9
Produtos do fumo 701,8 875,5 24,7
Veiculos automotores, carrocerias e
286,1 393,3 37,5

reboques

Produtos quimicos 339,1 315,1 -7,1
Méaquinas e equipamentos 4624 302,8 -34,5
Couros e calgados 240,6 226,6 -5,8
Produtos de papel e celulose 2721 2116 -22,2
Produtos de metal 169,5 1449 -14,5
Derivados de petréleo 84,3 1312 55,7
Outros produtos 4873 491,0 0,8
Valor total 6.242,4 6.035,9 -3,3

Fonte: ComexStat.

Valor das exportagoes apresenta
decréscimo no terceiro trimestre

+ O valor exportado de USS 6,036 bilhdes significou

um decréscimo de 3,3% em relagdo ao terceiro
trimestre de 2024;

Setorialmente, houve pequeno aumento nas
exportacoes industriais (0,9%) e queda nas de
produtos agropecuarios (-12,7%);

China, Unido Europeia, Estados Unidos e
Argentina permaneceram como os principais
destinos das exportacoes do Estado;

No trimestre, as vendas para a China cairam 1,8%,
para a Uniao Europeia, 3,8%, e para os Estados
Unidos, 18,1%. No bimestre de agosto a setembro,
com impact do aumento das tarifas, as
exportacoes para o mercado norte-americano
recuaram 35,7%;

Por outro lado, as exportacdes com destino a
Argentina cresceram 31,9%, com destaque para
os embarques de veiculos automotores.



Economia gaucha

Numero de pessoas ocupadas no RS

1° trim./2019-2° trim./2025
(1.000 pessoas)

o 3
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Fonte: IBGE/PNAD Continua.

Taxa de desocupagao trimestral no RS e no Brasil
1° trim./2014-2° trim./2025

16 -

5.780
5.791
5.693

1.° trim./23
2.° trim./23
3.° trim./23
4.° trim./23

5.798
5.748
5.710

1.° trim./24

2.° trim./24
3.° trim./24
4.° trim./24
1.° trim./25

5.830

5.918
5.872

5.854

2.° trim./25

1.° trim./14
3.° trim./14
1.° trim./15
3.° trim./15
1.° trim./16
3.° trim./16
1.° trim./17
3.° trim./17
1.° trim./18
3.° trim./18
1.° trim./19
3.° trim./19
1.° trim./20
3.° trim./20
1.° trim./21
3.° trim./21
1.° trim./22
3.° trim./22
1.° trim./23
3.° trim./23
1.° trim./24
3.° trim./24

Fonte: IBGE/PNAD Continua.

1.° trim./25

Mercado de trabalho mantém
cenario positivo

No segundo trimestre de 2025, o numero de
ocupados, formais e informais, foi de 5,854
milhoes de pessoas no Estado.

» Estavel em relacdo ao trimestre anterior e
aumento de 2,5% na comparagao com o
mesmo periodo de 2024.

* Taxa de desocupacgao ficou em 4,3%, a mais baixa
da série histdrica, com inicio no primeiro trimestre
de 2012.

+ O rendimento médio real mensal alcancou RS
3.794, estavel na margem e na comparacao
interanual.

* A massa real de rendimentos também
permaneceu estavel nas duas bases de
comparac3o. O valor do trimestre foi de RS 21,8
bilhoes.



Economia gaucha

Saldo mensal do emprego formal no RS
Jan./2024-ago./2025

70.000 -
50.000 A
30.000 A
10.000
-10.000 4
-30.000
-50.000 A
-70.000 -

20.502
25.351
10.479

Jan./24
Fev./24
Mar./24

Fonte: Novo Caged.

Variagao do saldo acumulado em 12 meses até agosto de 2025 sobre o

13.198

Abr./24

6.657

~
(o]
=)
P

Maio/24 -22.005
Jun./24
Jul./24

10.589

Ago./24

estoque de agosto de 2024 nos Coredes

Fonte: Novo Caged.

| Menor que 2%
m 2% a 4%
0 4% a 6%
B Maior que 6%

10.302
14.139

Set./24
Out./24

&

11.766

Nov./24
Dez./24 -28.858

]

27.116

Jan./25

30.558

Fev./25

9.285

Mar./25

7.095

Abr./25

-53

Maio/25

1.600

Jun./25

601

Jul./25

-1.648

Ago./25

Criacao de empregos formais
apresenta arrefecimento

No trimestre de junho a agosto, o estado criou 553
novas vagas de emprego;

Mensalmente, houve saldos positivos entre
admitidos e desligados em junho (1.600) e julho
(601), e uma perda liquida em agosto (-1.648),
explicada principalmente pelos desligamentos
sazonais de trabalhadores da industria de
processamento de fumo;

No acumulado em 12 meses até agosto de 2025,
o estado criou 81.903 novos empregos, assim
distribuidos setorialmente: servicos (44.168),
industria (17.489), comércio (16.697), construcao
(2.300) e agropecuaria (1.248).

Em relacdo ao estoque de agosto de 2024, o saldo
em 12 meses teve crescimento relativo de 2,9%;

* Regionalmente, as maiores altas ocorreram
nos Coredes Alto da Serra do Botucarai,
Nordeste, Celeiro e Vale do Rio Pardo.



Economia gaucha

Arrecadagao de ICMS no RS

2023 - 2025
(R$ milhdes)
6.000 A
5.500 1
5.000 1
4500 +
4.000 A
3.500 A
3.000 1
2.500 -+
2.000 r r r r r r r r r r T

Fonte: Sefaz-RS/Dados Abertos.
Nota: Valores constantes a precos de jun./2025, corrigidos pelo IPCA.

Arrecadagao de ICMS, por setores de atividade, no RS
2024 - 2025

Atividades

-set./2024 jan.-set./2025
Agropecuéria 259.900.117,5 252.021.286,3 -3,0
Industria de transformagao 19.550.340.280,7 19.233.387.624,7 -1,6
Outras industrias 2.957.003.990,5 3.012.155.475,9 19
Comércio 13.676.067.684,7 14.292.143.595,1 4,5
Informacdo e comunicagdo 914.795.839,3 834.779.555,8 -8,7
Outros servicos 1.145.635.520,4 1.363.751.819,1 19,0
Néo classificados 1.201.134.734,7 1.284.258.688,7 6,9
TOTAL 39.704.878.167,9 40.272.498.045,6 14

Fonte: Sefaz-RS/Dados Abertos.

ICMS: arrecadagao apresenta recuo
no terceiro trimestre

* Nos primeiros seis meses, arrecadacao de ICMS
cresceu 9,9% em termos reais em relacao ao
mesmo periodo do ano anterior. Resultado foi
impulsionado pelo programa de refinanciamento
Refaz Reconstrucao, lancado em marco de 2025.
Até setembro, o programa foi responsavel pela
entrada de RS 1,6 bilhdo nos cofres do estado.

* No terceiro trimestre, a arrecadacao apresentou,
em termos reais, uma queda de 12,9%.

* Queda esta relacionada principalmente a alta base
de comparacao do terceiro trimestre de 2024,
periodo marcado pelo aumento expressivo do
consumo apos as enchentes, e a menor entrada de
recursos do programa de renegociacao de débitos.

+ Dejaneiro a setembro, a arrecadac3o totalizou RS
40,273 bilhdes, um aumento de RS 567,6 milhdes
(1,4%) em relacdo ao mesmo periodo de 2024.
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Perspectivas para 2025

Cenario externo continua incerto:
m Medidas tarifarias sdo o principal fator de incerteza;

m PrevisOes de crescimento melhoraram na margem, mas
encontram-se abaixo das projetadas em janeiro;

m Inflacdo mundial tende a permanecer em alta.

Cenario domeéstico de desaceleracao do
crescimento:

m Inflacdo continua acima do teto da meta;
m Politica monetaria mantém regime restritivo;

m Demanda interna tende a permanecer aquecida por
conta do mercado de trabalho resiliente, crédito
disponivel e transferéncia de renda.

Cenario para a economia gaucha:

B Melhora dos indicadores mensais da indUstria,
COMErcio e servicos;

B Mercado de trabalho resiliente;

B Impacto das tarifas deve continuar a se refletir
nas exportacoes;

m Endividamento, precos em baixa e previsao de
La Nina sao desafios para o desempenho da
agropecuaria em 2026.
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