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1. Indicadores economicos
Internacionais



Uso de indicadores economicos internacionais

v" A espera de indicadores econémicos que retratem mais diretamente os efeitos da
pandemia sobre as economias, o uso do Indice de Gestores de Compras (PMl em
inglés) é uma boa saida;

v" Por representar tanto a producdo corrente quanto as perspectivas futuras,
funciona como um bom indicador antecedente da atividade econdmica;

v' Esta disponivel de forma tempestiva para um grupo representativo de paises;

v Indice sintético que agrega as seguintes informacées da industria e dos servicos:
v Producéo
v" Emprego
v Nivel de estoques
v Novas ordens de compras
v" Entrega dos fornecedores
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Queda pronunciada do PMI Global

Global PMI and GDP v - .
Correlacédo entre a variagao

JPM Global PMI by IHS Markit Global GDP annual %
oy e ""’ anruel % chenge do PIB e do PMI.
55%
4.5%
&5 . v PMI global sofreu forte
9% queda em margo de 2020,
- 25% indicando uma importante
1.5% retragao do PIB em margo e
i 05% nos meses seguintes.
-0.5%
40 e et S Y-
— PN ut Index
e -2.5%
35 -3.5%
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Maiores quedas nos servicos

Global Qutput Index, Mar '20

Global Output Index, Mar'20 . v" Em fevereiro, a industria foi
Beverages & Food a atividade mais afetada,

Pha rmaceuticals & Biotechnology ]
Chemicals - mas em marco, foram os
Forestry & Paper Products [ ] .
Healthcare Services “ SEerV1gx)S-
Technology Equipment: [ ]
e s — v' Mais afetadas: turismo,
Otherfinancials - imobiliario e transportes.
Metals & Mining | ]
Household & Personal Use Products [ ]
Automobiles & Auto Parts — v" Menos afetados: alimentos e
Software & Services = I .
R | — beblda§ e_produtos
Banks e— farmacéuticos.
Telecommunications Services < [
Industrial Services < I
Media + I
Transportation < I
Real Estate + I

Tourism & Recreation -+ [

20 25 30 35 40 45 EO 55

Seuroe: IHS Markin
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Sinais de recuperacao na China em marcgo

Composite PMI Output Index (Seasonlly Adjusted)
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v Recuperacgéo apds forte
queda em fevereiro.

v N3o significa que a
producao recuperou os
niveis anteriores.

v" Indicador mostra que pouco
mais da metade das
empresas chinesas voltaram
a produzir mais em margo
do que em fevereiro.

Comité de Analise de Dados: GT Atividade Economica - .



Retracoes profundas na Europa

Eurozone PMI and GDP v Na Zona do Euro, retracao
IHS Markit Eurozone PMI (output) Euazone GOF, 9/ % change do PMI de margo foi maior
* 10 que na crise de 2008-09.

* 05
50 00 v Quedas recordes nas quatro
45 05 maiores economias
w0 10 (Alemanha, Francga, Italia e
. 15 Espanha).

GDP quarterly % change -20
P ereneru 25 v" Servigos foi a atividade mais
® 30 afetada.

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019
Sources: MS Markt, Eurostat v Quedas na produgéo e nos

novos pedidos.
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Queda pronunciada também nos EUA

Data collected March 12-23

) . v Maior retragdo desde a crise
IHS Markit Composite PMI and U.S. GDP de 2008-09

IHS Markit US PMI US GDP, annualized g/q % change

v Quedas na industria e,
principalmente, nos servicgos.

v Pesquisa feita entre 12 e 23
de margo.

T T - v ' v i i T v T T
08 08 10 11 12 13 14 15 16 17 18 18
*Manufacturing only pre-October 2008
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Mercado de trabalho dos EUA

Criacdo liquida de empregos nos EUA _
v" A conta exclui empregos

600 agricolas e de empregados

400 por particulares.

200
g v' Perda mensal de empregos
g 0 praticamente igual a ocorrida
2 200 na crise de 2008-09.
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Fonte: US Department of Labor
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Mercado de trabalho dos EUA

Pedidos iniciais de seguro-desemprego,

dados semanais v" Pedidos iniciais de seguro-

7.000 desemprego dispararam

6.000 desde o final de marcgo.

5.000 N
. v' Extens&o do seguro para
§ 4000 autdbnomos e trabalhadores
i 3.000 por bico”.

2.000 .

669 mil v’ 26/mar: 3,283 milhdes

(crise de 2008-09)

1.000

<
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Fonte: US Department of Labor
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Primeiros sinais no Brasil

v Queda maior que a ocorrida
indice consolidado de dados de producéo durante a recessao de 2014-

5.3., 50 = crescimento em relag3o ao més anterior 1 6

60 -

55 - v Quedas na industria (47,7)
~ n\W e, principalmente, nos
0 ' VA | servicos (34,5).
45 A
. v Retragbes na producio, no
emprego e em nNovos

pedidos. Expectativas de

35

'13 '14 '15 '16 17 '18 '19 '20 negocios foram as mais
Fonte: 145 Markit fracas desde o inicio da
pesquisa, em marcgo de

2007.
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Pesquisa qualitativa da CNI

Intensidade do impacto na empresa v' 92% das empresas foram
Percentual (%) do total de respostas vilidas - total das empresas impactadas negativamente
pela pandemia.

40
27 v' 79% relataram impactos
negativos sobre a demanda.
v 85% relataram alguma
- dificuldade de acesso a
- 1 0 insumos ou matérias-primas.
-1 =2 -1 0
I

I
Sem impacto

=— |mpacto negativo Impacto positive —
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Vendas de veiculos no Brasil

MEDIA DIARIA DE VENDAS DE VEICULOS v Em marco de 2020, os
T e, ] e TRt | v emplacamentos de veiculos
- - cairam 18,5% em relagdo a
I A ] margo de 2019.
8312 gas7 “‘5“ 8.266
- n v Amédia diaria de vendas em
. abril foi 89,0% menor que a
média diaria das duas
- primeiras semanas de
margo.
- 1’6! 1.00!

Fonte: Infomoney.
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Vendas do comeércio — Serasa Experian (07/abr)

ATIVIDADE COMERCIAL

Supermercados, Hipermercados, Alimentos e Bebidas
Moveis, Eletrodomésticos, Eletroeletronicos e Informatica

Combustiveis e Lubrificantes
Veiculos, Motos e Pegas

Tecidos, Vestuario, Calgcados e Acessorios

Material de Construcao

Geral

VARIAGAO % v" Queda nas vendas de todas
mar.2020/ as atividades, principalmente
mar.2019 nos itens de consumo

-2,4 postergaveis.
-15,1

-8,7 v Retracdo mensal deve ser
-26,3 maior, pois em mais da
-11,1 metade do més o comércio
-17,9 funcionou normalmente.
-13,7

Fonte: Serasa Experian.

rs.gov.br
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2. COVID-19 e incerteza
mundial



Indice de Incerteza Pandémica Mundial (WPUI)

Pandemias e Incerteza
1° trim.1996 a 1°trim.2020

coonavins v/ A medida que mais paises impdem

2020

150 | — piscussdio sobre pandemias, indice 14 quarentenas e distanciamento social, o medo
(6o da esquerda) do contagio e a perda de renda aumentam a
—Indice de Incerteza Pandémica Mundial .
(eixo da direita) 12 incerteza em todo o mundo.

125

o ¥ WPUI quantifica a incerteza relacionada a
100 crise da Covid-19 e a compara com
pandemias e epidemias anteriores.

75 ’ “r n
v" NUumero de vezes que “incerteza” é

SARS mencionada perto de uma palavra relacionada
2002-03 < . . . s .
50 as pandemias/epidemias nos relatorios de 143
Ebola 4 paises da Economist Intelligence Unit,
Gripa aviaria . ’
s 2003.09  Gripe suina ajustando as contagens brutas pelo numero
200810 2 total de palavras em cada relatorio.
0 '== — - 0
1.1996 1.2002 1.2008 1.2014 1.2020
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450

Tensdes comerciais EUA-China;

400 1° trim. 1960 a 1° trim. 2020 Brexit; tensdes geopoliticas

Indice de Incerteza Mundial (WUI) serenavs \
V

Recessédo EUA e eleicbes Crise financeira Eleic&o presidencial nos EUA

350 internacional
Abismo fiscal EUA e Brexit
Assasinato de John crise da divida Europa
Kennedy . .
Baixas perspectivas para a
300 economia global e exportagdes Crise da divida
Guerra do
Vietna Guera do Iraque Eropa \
250 . esurtode SARS ~ T\
Crise do
ouro Black Friday 5 Crise financeira
OPEP | Recesséo EUA y
e 11/09 ’ﬂ do crédito

200
OPEP Il (

Guerra
150 : / do Golfo
100
50 — -
Aperto monetario do FED e risco
. . politico na Grécia e Ucrania
Incerteza quanto & economia do EUA e
0 adesdo do UK a Comunidade Europeia
1959 1974 1989 2004 2020
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Medidas gerais adotadas por diversas economias

v Praticamente todos os paises do mundo (em maior ou menor grau) estio adotando
medidas para mitigar a propagacao e disseminagao do virus, em conjunto com
medidas econémicas para sustentar os niveis de emprego e renda de suas
economias.

1. Medidas econdémicas:
v" Elevacgéo dos gastos publicos para minimizar os impactos nas relagdes entre os diferentes
agentes econdmicos e garantir os recursos para a saude.

v" (i) transferéncias monetarias; (ii) subsidios salariais; (iii) reducdo da jornada de trabalho; (iv)
refor¢o do seguro-desemprego e das redes de protecao social; (v) limites ao aumento dos
custos financeiros.

2. Medidas de contencao:

v" (i) fechamento de escolas, universidades e atividades econdmicas ndo-essenciais; (ii)
restricoes de mobilidade em larga escala; (iii) distanciamento social (quarentena); (iv)
lockdowns.

rs.gov.br Comité de Anélise de Dados: GT Atividade Econdmica - .



3. Medidas economicas
iInternacionais



Magnitude das medidas fiscais

v Ranking do conjunto de medidas fiscais adotadas por 166 paises

Posicao Pais Ge:f
/
1 Austria
2 Malasia
3 Luxemburgo T
Gastos fiscais em % PIB
4 Franca
[~ NAatar i Quanti(
Faixas !
de pal
1% ou menos 97
Acima de 1% até 2% 23
Arima Aa 20L A+tA ROL 21

rs.gov.br Fonte: FMI, atualizag&o 30 de margo. Comité de Analise de Dados: GT Atividade Econdmica - .



Respostas dos principais Bancos Centrais

v" Politica monetaria, no papel dos Bancos Centrais, também pode desempenhar um
papel importante:
v Condigbes monetarias estimulativas (baixas taxas de juros e quantitative easing);
v Oferecer condi¢gdes especiais para agentes com garantias suficientes;

v"Incentivar instituicdes financeiras a conceder crédito (manter o sistema bancario liquido e
estavel)

v FED (EUA), ECB (Area do Euro), PBOC (China), BOJ (Jap4o) e BOE (UK)

Y. C (2030 craditicia) M (2030 monatdria)l B (2030 racnilatAria)
Dia 01/fev__02/fev_ 06/fev_07/fev

Economia China China China China

Tipode

= CMR C C R
acio

Dia 16/mar_17/mar_17/mar_17/mar

Economia Japdo EUA EUA UK

Tipode G Bl A i

rs.gov.br Fonte: PIIE. Comité de Anélise de Dados: GT Atividade Econdmica - .



Exemplos de medidas econdémicas

v’ Estados Unidos:
v" CARES Act: US$ 2,2 trilhdes (10,5% do PIB, valor maior que o PIB do Brasil);
v" New Deal (US$ 856 bi), Plano Marshall (US$ 144 bi); TARP (US$ 823 bi); ARRA (US$ 977 bi);

v" (i) transferéncias para as familias; (ii) extensdo do seguro-desemprego; (iii) assisténcia
alimentar; (iv) incentivos para empresas manterem funcionarios na folha de pagamento; (v)
empréstimos e subsidios para empresas; (vi) financiamento para hospitais e infraestrutura de
saude; (vii) transferéncias para Estados e governos locais; (viii) postergacao de obrigacdes
tributarias em folha de pagamento; (ix) alivio para universitarios e graduados com divida
federal estudantil pendente.

v' China:

v Pacote de US$ 394 bilhdes: (i) aumento dos gastos com prevencgéo e controle de epidemias;
(i) producao de equipamentos médicos; (iii) desembolso acelerado de seguro-desemprego;
(iv) isencao de impostos e dispensa de contribuicdes para a previdéncia social.

v Preparando outro pacote de estimulo para contribuir na retomada econdémica.

rs.gov.br Comité de Anélise de Dados: GT Atividade Econdmica - .



Exemplos de medidas econdémicas

v Alemanha:
v Maior pacote econdmico da sua historia: US$ 1,1 trilhdo;

v" (i) gastos em equipamentos de saude, capacidade hospitalar e P&D (vacina); (ii) acesso
ampliado ao subsidio de trabalho (“Kurzarbeit”) para preservar os empregos e a renda dos
trabalhadores; (iii) acesso mais facil ao suporte basico de renda para os trabalhadores
autébnomos; (iv) subsidios a pequenos empresarios e trabalhadores autbnomos gravemente
afetados pela pandemia, além de adiamentos de impostos sem juros até o final do ano; (v)
Fundo de Estabilidade Econémica que pode adquirir diretamente o patriménio de grandes
empresas afetadas.

v’ Italia:

v Pacote de US$ 434 bilhoes: (i) fundos para fortalecer o sistema de saude italiano; (ii)
medidas para preservar empregos e apoiar a renda de trabalhadores em /aid-off e
autdbnomos; (iii) adiamento de impostos e postergacao de pagamentos de contas de servigos
publicos para empresas nas cidades mais afetadas; (iv) medidas de apoio a oferta de crédito
destinadas a liberar liquidez para empresas e familias.

rs.gov.br Comité de Anélise de Dados: GT Atividade Econdmica - .



Medidas economicas do Brasil

v" Principais medidas anunciadas pelo Governo Federal

Antecipagdo de despesas
Antecipagdo do pagamento do 132 de beneficiarios do INSS
Antecipagdo do Abono Salarial para Junho
Adiamento de Receitas
Postergagdo PIS/COFINS e contribui¢do patronal, por 2 meses
Postergagdo em 3 meses do pagamento FGTS pelas empresas
Adiamento 3 meses do pagamento de tributos do Simples Nacional
Desoneragoes
Redugdo IOF operagdes de crédito
Redugdo de 50% nas contribuigoes ao Sistema S, por 3 meses
Redug3o a zero das aliquotas de importagdo para produtos de uso médico-hospitalar
Desoneragao de IPI para bens necessarios ao combate ao Covid-19
Crédito
Crédito a pequenas e médias empresas para pagarem saldrios (85% de aval do Tesouro)
Caixa Econdémica Federal
BNDES
Banco do Brasil (crédito FAT para PME)
Plano de Apoio a Estados e Municipios
Novas Despesas
Auxilio Emergencial de Protegdo Social a Pessoas em Situagdo de Vulnerabilidade
Beneficio Emergencial de Manutengdo do Emprego e da Renda
Novos saques do FGTS com recursos do PIS/Pasep
Despesas com Saude
Destinagdo do saldo do fundo do DPVAT para o SUS
Transferéncia de Renda Diretamente as Familias em Condig&do de Pobreza e Extrema Pobreza (Bolsa Familia)
Demais Despesas Governo Federal
Total

rs.gov.br

Impacto R$
bilhdo

58,8
46,0
12,8
134,2
82,0
30,0
22,2
12,1
7,1
2,2
2,2
0,6
141,0
40,0
78,0
18,0
5,0
88,2
197,3
98,2
51,6
21,5
17,1
4,5
3,0
1,3
631,6

% PIB

0,81%
0,63%
0,18%
1,85%
1,13%
0,41%
0,31%
0,17%
0,10%
0,03%
0,03%
0,01%
1,94%
0,55%
1,07%
0,25%
0,07%
1,22%
2,72%
1,35%
0,71%
0,30%
0,24%
0,06%
0,04%
0,02%

8,70%

Impacto

Primario
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
9,9
7,1
0,0
2,2
0,6
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
26,0
189,7
98,2
51,6
21,5
9,5
4,5
3,0
1,3
225,6

% PIB

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,14%
0,10%
0,00%
0,03%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,36%
2,61%
1,35%
0,71%
0,30%
0,13%
0,06%
0,04%
0,02%
3,11%

v" De acordo com o
Ministério da
Economia, o impacto
estimado de déficit
primario para 2020 ja
é de R$ 419,2 bi
(5,55% do PIB), dos
quais R$ 2256 bilh6es
sao decorrentes das
medidas anunciadas
até o momento.
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Medidas economicas do Brasil

v Plano de Apoio a Estados e Municipios

Impacto

RS bilhdo
Transferéncia do Fundo Nacional de Saude 8,0
Suspensdo das dividas com a Unido com retomada gradual em condigoes mais favoraveis* 12,6
Renegociacdo das dividas com bancos publicos* 9,6
Ampliacdo de recursos do Sistema Unico de Assisténcia Social* 2,0
Manutengao FPE aos niveis de 2019, por 4 meses 7,8
Manutencdo FPM aos niveis de 2019, por 4 meses 8,2
Possibilidade de operagdes de crédito com securitizagdo de divida + Plano Mansueto “reformulado”* 40,0
Total 88,2

* Medidas que aguardam detalhamento/implementacéo.

v" Somente a manutengao das transferéncias do FPE é insuficiente para auxiliar os Estados, tendo em vista a provavel
queda de arrecadagao de suas receitas (especialmente ICMS). Novas medidas de socorro devem ser realizadas
pela Unido.

rs.gov.br Comité de Anélise de Dados: GT Atividade Econdmica - .



Medidas economicas do Brasil

v' Medidas Banco Central do Brasil

Impacto B v' As medidas de liquidez evitam a
RS bilhdo 7 contragdo no mercado. Permite que
circule mais dinheiro no sistema

. - o
Medidas de Liquidez 1.193,2 16,3% financeiro, facilitando a conversdo de
Empréstimos para Bancos com lastro em Letras Financeiras 650,0 8,9% ativos financeiros em moeda.
Redugdo no estoque de recolhimentos compulsérios 200,0 2,7%
Novo Depdsito a Prazo com Garantias Especiais 2000 2,7% * 'g;omei';fsm‘;t’ége@gfo ‘:Z caTLa ';aol
instru u
Empréstimos com garantia de debéntures e compulsdrios 91,0 1,2% bancaria criados depois da c?isegde
Operagoes compromissadas com titulos publicos federais em délar 50,0 0,7% 2008. Ao diminuir dos bancos o
Flexibilizagdo nas Letras de Crédito do Agronegdcio 2,2 0,0%  percentual minimo de patrimonio
Medidas de Liberagao de Capital 1.157,0 15,8% Eﬁchssj,r; tzz';a gﬁgznt'rarezl:';z(:iz: drz
Redugao do Adicional de Conservagao de Capital Principal (2,5% para 1,25%) 637,0 8,7% monetaria permite que 0S recursos
Overhedge de investimentos em participagdes no exterior 520,0 7,1% figuem livres para serem utilizados.
Outras medidas 340,0 4,7% oA .
Linhas de swap de ddlar com o FED 300,0 4,1% A "PEC d_o (?r am_ento de Gygrra
(em tramitacdo) ainda permitira ao
Total 2.650,2 36,3%  Banco Central comprar diretamente

créditos publicos e privados.

rs.gov.br Comité de Anélise de Dados: GT Atividade Econdmica - .



Indice de Estimulo Econémico Covid-19 (CESI)

v' Elgin, Basbug e Yalaman (2020)

v" Indicador que resume as respostas econémicas adotadas pelos Governos;
v" Combinacao das medidas fiscais, monetarias e cambiais elencadas no IMF Policy Tracker;
v' 166 paises;
v' 3 categorias com 6 variaveis:
Politica fiscal Politica monetaria Balanco de pagamentos e
1. Tamanho das 1. Cortes na taxa de juros pela —
medidas fiscais autoridade monetaria 1. Medidas especificas de
adotadas (% PIB) 2. Tamanho do pacote BP (% PIB)
macrofinanceiro (% PIB) 2. Outras medidas relatadas
3. Outras medidas de politica
monetaria

rs.gov.br Comité de Anélise de Dados: GT Atividade Econdmica - .



Ranking de economias selecionadas - CESI

1 Bahrein
2 Oma
5 Suécia
4 Austria
> Malta
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Relacao CESI, PIB per capita e outras variaveis

5

4

3

2

1
» 0 T T X\ T T 1
8 o Bia

2

3

4

5

v" As economias que adotaram
maiores medidas de estimulo
2 foram aquelas com:

o v Maior PIB per capita

Populacao mais idosa

Menor numero de leitos per capita

Maiores taxas de infeccao
2 2,5 3 3,5 4 4,5 5 5,5

D N N NN

, Maior n° de casos registrados
log do PIB per capita (US$ 2010)
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4. Medidas de contencao
Internacionais



Indice de rigor da resposta dos governos a Covid-19

v" University of Oxford, Blavatnik School of Government

v" Indicador sintético que permite comparar as reacdes dos diferentes Governos ao redor do
mundo ao longo do tempo;

v' Para fins comparativos; ndo deve ser interpretado como uma classificagéo da adequacao
ou eficacia da resposta de um pais;

v Resposta dos Governos relacionada a decisbes ndo-econdmicas, a partir de 7 indicadores
medidos em uma escala ordinal e reescalonados para variar de zero a 100;

v" Indicadores utilizados para o indice:

Fechamento de escolas e universidades
Fechamento de locais de trabalho
Cancelamento de eventos publicos
Limitacdo do transporte publico
Campanhas publicas de informacéao
Restrigdo ao movimento interno
Controle de viagens internacionais

NN~

rs.gov.br Comité de Anélise de Dados: GT Atividade Econdmica - .



Mapa mundial indicando o rigor atual (26 marco)
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Mapa mundial indicando o rigor atual (05 abril)
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Respostas de paises a medida que casos aumenta
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Data as at 05 April 2020. Individual countries may be several days older.
Source: Oxtord COVID-19 Government Response Tracker. More at: bsg.oocac.uk/covidiracker
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Respostas de paises a medida que casos aumentam

Comparison of stringency of COVID-19 response in six countries

100
80
>
g 60
é 40
“ - = — China
: ' =i —— South Korea
20 I : _I —— United States
Ce e A j France
b e = United Kingdom
G ' — ltaly
| I | I T
1 10 100 1,000 10,000 100,000 1,000,000

Number of COVID-19 cases

Data as at 05 April 2020. Individual countries may be several days older.
Source: Oodford COVID-19 Government Response Tracker. More at: bsg.ox.ac.uk/covidiracker
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Proximos passos do GT Atividade Economica

v' Continuidade do monitoramento das medidas econdmicas e de isolamento;

v' Atualizacdo dos cenarios do PIB RS com dados internacionais;

v Coleta de dados que retratem a atividade econémica do Rio Grande do Sul de forma
mais tempestiva e em alta frequéncia junto a outros 6rgaos e empresas;

v Projecoes da atividade econémica com dados estaduais.

rs.gov.br Comité de Analise de Dados: GT Atividade Economica - .



SECRETARIA DE PLANEJAMENTO, ORCAMENTO E GESTAO - SEPLAG

Secretéaria: Leany Lemos

Secretario-Adjunto de Planejamento e Orgamento:
Gilberto Pompilho de Melo Filho

HBGOV

Secretario Adjunto de Gestéo
Marcelo Soares Alves

NOVAS FACANHAS

NO PLANEJAMENTO,
ORCAMENTO E GESTAO

COMITE ANALISE DE DADOS - GT de Atividade Econdmica

Técnicos:

Martinho Lazzari — DEE/Seplag

Tomas A. Torezani — DEE/Seplag
Fernando I. L da Cruz — DEE/Seplag
Januario Espindola — Assessor da Seplag

E-mail: dee@planejamento.rs.gov.br

www.planejamento.rs.gov.br n u
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